















































































































































































































































































































	연보 97-09
	목 차
	I. 서 론
	II. 이론 및 실제적 고찰과 분석모형의 정립
	1. 금리결정 이론 및 기존의 연구결과 검토 
	2. 실증분석을 위한 기본모형의 정립 

	III. 자료의 점검 및 기대치의 추정
	1. 실증분석에 필요한 자료의 점검 
	2. 기대인플레이션율 및 기대환율변동율 추정 

	IV. 우리나라 금리결정요인 분석
	1. 시계열 자료의 단위근 검정 
	2. 회사채 유통수익률 변동요인 분석 
	3. 자금시장의 상황변동이 회사채 유통수익률에 미치는 영향 

	V. 외환 및 자본자유화와 국내금리의 변동
	1. 국내외 금리재정으로 인한 국내금리의 변동효과 
	2. 자본유입에 대비한 환율 및 통화관리와 국내금래 

	VI. 요약 및 정책시사점
	1. 연구결과 요약 
	2. 정책시사점 

	참고문헌 
	초 록
	국문
	영문

	표목차
	<표 3- 1> 주요 금리변동의 상관관계
	<표 3- 2> 회사채 유통수익률 자료의 상관관계(1987.1~1992.9)
	<표 3- 3> 실증분석에 사용된 자료의 명세
	<표 4- 1> 기본모형 관련자료의 단위근 검정
	<표 4- 2> 회사채 유통수익률 수준방정식의 추정결과
	<표 4- 3> 화사채 유통수익률 공적분회귀모형 추정결과
	<표 4- 4> 화사채 유통수익률 오차수정모형 추정결과
	<표 4- 5> 회사채 유통수익률 수준방정식(IV-1)'의 추정결과
	<표 5- 1> 호주의 주요 경제지표 추이
	<표 5- 2> 뉴질랜드의 주요 경제지표 추이
	<표 5- 3> 최근 우리나라 국제수지 추이
	<표 5- 4> 실험분석을 위한 국제수지에 대한 가정
	<표 5- 5> 국제수지의 변동에 따른 원/달러 호나율 변동효과
	<표 5- 6> 원/달러 환율 1% 상승이 군내물가에 미치는 영향
	<표 5- 7> 중앙은행의 외환시장 개입에 따른 본원통화의 변동 
	<표 5- 8> 우리나라 국제수지 추이
	<표 5- 9> 부문별 본원통화 공급추이 
	<표 5-10> 수단별 민간부문 본원통화 환수 추이 
	<표 5-11> 외국의 중화정책과 금리수준 

	그림목차
	[도 3- 1] 최근 주요 금리의 변동추이 비교
	[도 5- 1] 호주 국내금리와 유러달러 금리의 변동추이
	[도 5- 2] 뉴질랜드의 국내금리 및 유러달러 금리 변동추이
	[도 5- 3] 원/달러 환율 1% 상승후 국내물가 조정과정
	[도 5- 4] 원/달러 환율 변동으로 인한 소비자물가의 조정과정
	[도 5- 5] 환율변동.소비자물가 변동으로 인한 회사채 유통수익률의 조정과정
	[도 5- 6] 본원통화 변동으로 인한 총통화 조정과정 
	[도 5- 7] 총통화 변동으로 인한 회사채 유통수익율 조정과정 
	[도 5- 8] 총통화 변동으로 인한 소비자물가 조정과정 
	[도 5-9] 통화량 변동의 결과 소비자물가 변동으로 인한 회사채 유통수익률 조정과정 
	[도 5-10] 총통화 변동으로 인한 회사채 유통수익률 변동효과 함계 
	[도 5-11] 환율 및 총통화 변동으로 인한 회사채 유통수익률 변동효과 합계 


