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서 언

본 보고서는 한국조세연구원이 다년간에 걸쳐 추진할 계획인 조

세․재정정책의 평가 및 효과분석을 위한 일반균형모형 개발을 위한  

1차년도 연구 결과이다. 조세 및 재정정책의 평가와 운용에 있어 조세

가 경제행위에 미치는 효과에 대한 연구는 매우 중요하다. 특히 이 중

에서 조세귀착(tax incidence)은 “누가 궁극적으로 조세의 경제적 부

담을 가지느냐?”에 관한 것으로, 흔히 조세제도의 개편을 고려하는 정

책입안자에게 가장 핵심적인 문제이다. 

그러나 이러한 조세의 경제적 효과를 분석함에 있어 기존의 많은 연

구들은 흔히 조세의 명목적 납부자와 조세의 실질적 부담자를 서로 동

일시하는 법제적 귀착(statutory incidence)의 개념에만 머무르고 있어 

진정한 의미의 경제적 귀착(economic incidence)의 측정에는 매우 미흡

한 한계가 있었다. 이에 본 연구에서는 조세의 경제적 효과에 있어서 

실제로 누가 얼마만큼 세부담을 지게 되는가의 문제인 경제적 귀착에 

대해서 지금까지와는 달리 보다 진보된 모형을 이용하여 과학적이고 

체계적으로 분석하고 있다. 조세의 전․후방 전가(forward/backward 

tax shifting)에 따른 생애기준(lifetime basis)의 경제주체별 행태 변화, 

다양한 상품 및 요소시장에서의 상대가격체계 변화, 관련시장에서 나타

나는 파급효과를 모두 포괄하는 일반균형분석(general equilibrium 

analysis)에 기초하여 조세의 귀착효과 분석에 있어 가장 중요한 문제

인 정책평가 기준(대상, 기간)의 다양한 설정을 통해 분석을 시도하고 

있다.

이러한 분석이 조세제도 개선을 위한 평가기준으로서 현실적으로 

유용한 시사점을 제공할 수 있도록 하기 위해서는 다음과 같은 세 가



지 측면에 대한 고려가 모두 필요하다. 첫째, 다양한 상품이 생산 및 

소비되는 경제에서 다양한 경제주체를 포함하는 구도와 틀 내에서 이

러한 세제개편에 의한 세부담 변화의 궁극적 귀착 및 후생 효과를 분

석하고, 둘째, 모형의 결과에 크게 영향을 미칠 수 있는 주요 행태모수

의 설정에 있어 외국의 관련 문헌에서 사용된 값들을 그대로 원용한 

값이 아닌 분석경제의 계량경제학적 분석을 통하여 추정된 값이 필요

하며, 셋째, 조세의 경제적 효과를 연간기준과 생애기준으로 명확히 구

분하여 그 실효성 및 정책적 시사점을 살펴보아야 한다.

이에 본 연구는 기존의 연구들과는 달리 이러한 요소들을 모두 반영

하여 조세 및 재정정책 변화의 효과를 분석할 수 있도록 한국 경제의 

과거 실증자료에 입각하여 생애주기 일반균형모형을 구축하고, 우리나

라의 개인소득세, 법인세, 부가가치세 등 현행 조세제도의 개혁시나리

오별로 다양한 소득계층별․세대별 조세귀착 분석을 실시함으로써, 향

후 우리나라 조세 및 재정개혁의 적정한 방향 정립을 위한 정책시사점

의 도출에 크게 기여할 수 있을 것으로 기대된다. 또한 본 연구는 장래 

국내의 조세평가모형의 개발연구에 있어 필수적인 벤치마킹 연구물이 

될 것으로 보이며, 앞으로 조세뿐만이 아니라 재정지출 및 환경문제 

등 각 분야에서도 이에 준하는 모형개발이 촉진되고 그 수준 또한 매

우 높아질 수 있을 것으로 판단된다. 

본 보고서는 본원의 김승래 박사에 의해 집필되었다. 저자는 본 연

구의 중간단계에서 원내 세미나를 통해 좋은 조언과 토론을 해준 인천

대학교 이명헌 교수, 건국대학교 이철인 교수, 국회예산정책처 홍인기 

박사, 재정경제부 조세정책과 배병관․조만희 사무관, 기타 세미나 참

가자들 그리고 마무리 단계에서 유익한 논평을 해준 익명의 두 심사자

에게 감사하고 있다. 또한 자료정리 작업을 해준 신영철 DB관리팀장, 

이은경․임수진 연구원, 임수경․주한미 연구조원에게도 감사하고 있

다.

마지막으로 본 보고서의 내용은 저자의 개인적인 의견이며 본 연구



원의 공식견해가 아님을 밝혀둔다.
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요약 및 정책시사점

최근 정부지출 증대의 가능성이 계속 높아지는 반면 새로운 세원 

확보와 세수증대가 점차 어려워지는 상황에서 조세․재정정책의 

효율성을 파악하고 그 대안을 제시하는 작업에 대한 수요와 그 중

요성은 나날이 강화되고 있다. 특히 우리 경제에 있어 매년 이루어

지는 단편적인 세제개편의 범위를 벗어나는 근본적인 조세개혁에 

대한 심도 있는 논의의 필요성이 점차로 높아지고 있다. 이에 우리

는 먼저 조세정책의 효과를 평가함에 있어 특정 시점의 경제의 한 

단면(snapshots)에만 치우친 주장과 논거는 진정한 세부담의 분포

에 대한 잘못된(misleading) 정책시사점을 제공해 줄 수 있음에 유

의할 필요가 있다. 또한 조세정책의 효과가 일부 산업이나 특정 소

득계층에 국한되지 않고 경제 전반에 걸쳐 광범위하고 복잡다기하

게 나타나기 때문에 일반균형적 측면에서 조세의 귀착효과를 종합

적으로 파악하는 작업은 매우 중요하다. 따라서 이러한 방향에서 

조세개혁의 방향을 파악하고, 효율적이고 공평하며 간소한 세제정

책의 개발을 통하여 향후 우리 경제의 조세제도를 선진화해 나가는 

것은 매우 중요한 과제라 할 수 있다.

본 연구는 우리나라의 실증자료를 이용하여 조세 및 재정정책이 

경제주체의 행위 변화에 미치는 광범위한 효과를 체계적으로 분석

한 연구가 매우 부족한 상황에서, 한국경제의 다부문․다소득계

층․다세대 생애주기 일반균형모형을 구축하고 이를 통하여 조세

관련 정책 변화가 경제주체별로 미치는 후생효과 및 세부담의 귀착

효과를 보다 종합적인 각도에서 분석할 수 있도록 시도되었다. 

먼저 본 연구의 주요 특징은 기존의 연구에 비하여 그동안 자료 



및 기법상의 어려움 때문에 시도되지 않았던 다음의 여러 가지 중

요한 측면들을 모두 고려하였다는 점이다. 즉 (i) 생산자 및 소비자

의 행태를 계량경제학적으로 추정하여 기준경제의 모형보정에 활

용한 동태적 일반균형모형을 구축한 점 (ii) 산업간 거래가 내생화

된 다부문 경제모형의 구도하에 조세정책 변화에 따른 연간소득분

위별 후생변화의 측정에서 나아가 제한적이나마 생애소득분위별 

후생변화를 측정한 점 (iii) 조세의 효과분석에 있어 원천측면

(sources side)뿐만 아니라 사용측면(uses side)에서 야기되는 일반

균형 효과를 포함한 점 등을 들 수 있다.

또한 생산기술 및 소비패턴의 내생화를 보다 일반화된 행태방정

식의 추정을 통하여 모형구축에 이용함으로써 분석결과의 실용성

과 신뢰성을 높이도록 노력하였다. 한편, 세제개편의 귀착효과 분석

에 있어서는 기존의 연간소득기준의 계층분류에 의존하는 연간 세

부담 귀착과 단일세대내의 형평성 평가에서 나아가 단기적․중장

기적 후생효과를 종합적으로 고려하여 정부정책의 중장기적 방향 

설정을 위하여 더욱 바람직한 시사점을 제공해 줄 수 있는 생애소

득기준의 평생 세부담 귀착과 세대간의 형평성 평가도 동시에 시도

하였다.

특히 이러한 시도는 중장기 조세개혁과 같이 전반적인 조세체계

의 조정으로 인한 각종 세부담의 동시적 변화가 사회의 각계각층에 

미치는 전․후방 전가 및 귀착 효과에 대한 체계적인 분석을 가능

하게 하여, 향후 우리나라 조세제도 개선을 위한 기초자료로 활용

할 수 있다는 측면에서 시의적절하다고 하겠다. 또한, 기존의 대부

분의 조세관련 CGE모형들이 모형 구축과정에 있어 계량경제학적

인 추정 절차를 거치지 않거나 적절한 실증적 분석이 뒷받침되지 

않은 현실을 감안해 볼 때, 본 연구에서 시도한 동태적 일반균형모

형을 이용한 정부정책 변화의 효과 분석은 기존 모형 대비 각종 가

설이나 가정들을 완화하여 현실경제로의 모형 적합성을 높이고 실



제 정책분석에의 적용 가능성과 신뢰성을 제고할 수 있다는 데 그 

의의가 있다고 하겠다.

다음은 본 연구를 통해 나타난 주요 결과 및 정책시사점에 대한 

설명으로 향후 한국경제의 소득기반 과세에서 소비기반 과세로의 

이행에 대한 여러 가지 세제개편 시나리오별로 세부담의 동태적 귀

착효과에 대한 분석결과를 정리한 것이다. 

첫째, 자본소득(법인소득) 과세에서 소비과세로의 세부담의 세수

중립적 이동과 노동소득 과세의 소비과세로의 세수중립적 전환을 세

대별 후생의 동등변화(equivalent variation; EV)로 측정하여 비교한 

결과는 다음과 같다. 전자의 경우, 즉 자본소득 과세에서 소비과세로

의 세부담의 세수중립적 이동은 현재세대(current generations) 중 일

부 노년층을 제외하고는 젊은 층과 미래세대(future generations)의 

생애후생을 증가시키는 것으로 나타났으며, 이러한 세제개편의 동태

효과는 소비수준 대비 신규 자산형성과 축적에 있어 유리한 젊은 세

대와 미래세대에게 보다 유리한 생애귀착효과를 가지게 된다. 반면 

후자의 경우, 즉 노동소득 과세의 소비과세로의 세수중립적 전환도 

비슷한 방향으로 작용하나 생애주기에 있어 중년층 이후 하락하는 

노동생산성 추이 및 자본과세 대비 노동과세 완화의 열등한 동태적 

효율개선 효과로 인하여 각 세대별 생애후생 증진효과가 자본소득 

개편에 의한 경우와 비교하여 상대적으로 열등하게 나타나고 있으

며, 많은 비중의 현재세대의 후생손실이 예상되어 재분배 측면에서 

세대간 상충현상이 보다 뚜렷하게 나타나고 있다. 

둘째, 법인세 인하를 통한 자본소득 과세 10% 인하의 동태적 귀

착효과(소비세 인상을 통한 세수중립 유지)를 생애주기적 관점에

서 분석한 결과를 살펴보면, 우리 경제에 있어 유의미한 동태적 효

율개선(dynamic efficiency gains)을 가져오고 또한 세대간 재분배

(inter-generational redistribution) 효과와 동시에 동일세대내의 계

층별 재분배(intra-generational redistribution) 효과를 보여주고 있



다. 그리고 이에 따르면 이러한 방향에서의 중장기 세제개혁은 경

제의 전반적 효율 향상을 통하여 대다수 경제주체들의 생애후생을 

증진시키는 동시에, 궁극적인 생애소득(lifetime income)을 기준으

로 평가할 경우 동일세대내의 계층간 수직적 형평성에 미치는 부정

적 효과도 단기귀착의 그것과는 달리 우려할 만큼 심각하지는 않은 

것으로 나타나고 있다.

셋째, 자본과세가 아니라 노동과세의 세부담 인하를 통한 세제개

편의 경우는 일반적으로 장기적 균형에 이르는 동태적 조정과정에

서의 세부담 변화의 전가가 노동요소 공급탄력성에 의존하는 효과

가 미약하므로 이러한 방향의 세제개편이 동일세대내 계층간 수직

적 형평성에 미치는 부정적 효과는 세제개편의 평생소득 계층별 추

가부담 (자본과세 인하) 대비 상대적으로 크게 나타나고 있다(계

층별 지니계수 변화, 자본과세 인하의 0.01~0.03% 대비 노동과세 

인하는 0.01~0.06%).

위의 분석결과를 통해서 우리는 세제개편의 방향 설정에 있어 다

음과 같은 정책적 시사점을 도출할 수 있다. 

첫째, 각각의 정책시나리오별로 생애후생의 변화에 미치는 조세

의 세부담 귀착효과는 우선 세대별로 크게 달라질 수 있으며, 이러

한 효과가 장기적으로 균제상태에서 안정화되기 이전의 이행단계

(transition periods)에서 발생되는 세대별 생애후생 변화에 대한 급

격한 차이는 조세시스템 전반의 ‘효율비용 변화’뿐만 아니라 세제개

편에 따른 ‘세대간 재분배’에 기인하는 측면이 크다는 점에 우선 유

의할 필요가 있다. 따라서 각종 세제개편 시나리오의 중장기적 정

책효과를 비교할 때 이러한 세대간의 조정 요인도 충분히 감안할 

필요가 있다.

둘째, 세제개편의 경제주체별 후생효과 분석에 있어 이처럼 세대

간의 형평성 고려도 중요하지만 동시에 동일세대내의 계층간 수직

적 형평성에 대한 고려는 정책입안자의 입장에서 더욱 중요할 수 



있다. 따라서 조세의 재분배효과를 평가할 때 일관된 분석틀 내에

서 세대간 및 세대내 세부담 귀착효과를 동시에 감안하여 정책의 

우선순위를 설정하는 것이 필요하다. 일례로 소득포괄주의에 입각

한 소득의 누진과세 정책은 연간소득기준 고소득층에 더 많은 세부

담의 귀착을 안겨주어 적어도 단기적으로는 수직적 형평성 제고를 

통한 소득재분배에 긍정적으로 기여할 수 있는 장점이 있다. 그러

나 이러한 누진소득과세는 장기적으로는 경제주체별로 저축을 위

한 소득인지 소비를 위한 소득인지를 구분하지 않아 개인의 저축을 

위한 소득에 더 많은 세부담을 전가할 수 있어 종국적으로 경제전

반에 걸친 동태적 효율비용(dynamic efficiency cost)을 크게 증가

시킬 수 있다는 단점을 동시에 가질 수 있다. 반면에, 소비형 부가

가치세제와 같은 평률의 일반소비세제는 소득과세 대비 소비-저축

간 중립적(saving-consumption neutral) 성격이 강하므로 적어도 

생애기준의 세대간 형평성의 조정 측면 및 조세체계의 동태적 효율

비용 축소 측면에서 보다 유리할 수 있다.

셋째, 우리나라의 법인세 등 자본관련 소득세제의 완화 정책은 

자본스톡의 변화가 상대적으로 비탄력적인 단기적인 관점에서 연

간소득(annual income)을 기준으로 평가하는 경우에 비록 동일세

대내의 계층간 수직적 형평성을 크게 악화시키는 것으로 나타나고 

있으나, 비교적 장기적인 관점에서 생애소득(lifetime income)을 기

준으로 평가할 경우에는 그 궁극적 귀착 효과가 상당히 다르게 나

타날 수 있는 것으로 나타나고 있다. 이처럼 동일한 정책이 가져오

는 장단기 효과가 비교기준에 따라 상당부분 달라질 수 있다는 측

면은 정부의 세제개편 입안과정에서 충분히 감안될 필요가 있으며, 

단순히 단기 효과에 집착하기보다는 중장기적인 관점에서 대다수 

경제주체의 후생증진 가능성도 감안하는 정책입안자의 기본적 시

각도 함께 요구된다고 할 수 있다.

넷째, 조세의 장기귀착 효과가 단기귀착 효과와 유의하게 다를 



수 있다는 점은 세제개편이 경제의 전반적 동태적 효율성에 미치는 

정도에 주로 의존하게 되므로, 이에 기준하여 여러 가지 세목 중에

서 우선적으로 어떠한 세제를 어떠한 방향으로 변화시켜야 하느냐

를 평가하는 것은 매우 중요하다. 가령 법인세 경감에 따른 저축화

될 자본소득에 대한 세부담 인하의 경우에는 중장기적으로 기업의 

자본축적을 촉진하고 계층별 노동의 한계생산성 상승을 유발하여 

그 혜택이 결국 노동요소에도 충분히 전가될 수 있다는 측면을 가

지고 있다. 즉, 요소공급이 비탄력적인 비교적 단기에 있어서는 여

타 요소로의 세부담 전가가 용이하지 않은 반면, 보다 장기적인 생

애기준적 관점에서는 시간에 따라 이러한 전가가 점진적으로 발생

할 수 있으므로 이에 따른 조세제도의 중장기적 효율성 우위에 대

한 평가도 중요하다.

마지막으로 우리나라 세제개편의 경제적 효과를 종합하여 살펴

보면 법인세 인하의 동태적 귀착효과(소비세 인상을 통한 세수중

립 유지)는 연간기준의 관점이 아니라 생애주기적 관점에서 평가

할 경우, 세부담의 변화에 따른 세대간 재분배 효과와 동일세대내 

계층별 재분배 효과가 동시에 나타나고 있다. 그리고 이에 따르면 

법인세제와 같은 자본과세로부터 소비과세로 세원을 점차로 이동

하는 우리 경제의 중장기 조세개혁 방안은 경제 전반의 동태적 효

율향상을 통하여 대다수 경제주체의 생애후생을 증진시키는 동시

에, 일반적인 인식과는 달리 생애주기적 관점에서 본다면 동일세대

내의 계층간 수직적 형평성에 미치는 부정적 효과도 그다지 크지 

않은 것으로 판단된다. 또한 이러한 자본과세에서 소비과세로의 세

부담 이동의 방향은 노동과세의 인하를 통한 경우와 대비하여 효율

성 및 형평성의 두 가지 측면에서 모두 유리함을 보여주고 있다.

특히 이러한 생애기준적 관점의 연구결과는 최근 우리나라 조세

제도의 수직적 형평성 제고와 동시에 세제개선을 통한 경제 전반

적 효율성 향상 및 중장기 성장동력의 지속적 확충이 매우 절실한 



시점에서, 향후 조세개혁의 근본방향은 현행 법인세제 등 자본소

득과세를 완화하면서 동시에 부가가치세제나 외부성 교정의 환경

세제와 같은 소비과세를 강화해 나가는 방향으로 국민경제적 세부

담 구조를 이동시켜야 할 필요성에 대하여 시사하는 바가 크다고 

하겠다.
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Ⅰ. 서  론

1. 연구의 배경과 필요성

재정학의 주요 근간으로서 조세(taxes)와 경제행위(economic behavior)

의 연관 관계에 대한 연구는 매우 중요하다. 특히 이 중에서 조세귀착

(tax incidence)은 “누가 궁극적으로 조세의 경제적 부담을 가지느

냐?”에 관한 것으로, 흔히 조세제도의 개편을 고려하는 정책입안자에

게 가장 핵심적인 문제이다1). 재정학자들은 조세와 각종 인센티브 정

책이 노동과 자본 등 생산요소나 상품의 수급에 미치는 효과를 분석하

는 데 있어, 조세부담은 경제주체들의 수요와 공급행위 변화 및 가격 

변화를 통하여 궁극적으로 전가(shift)된다는 사실에 주목하였다. 상품

시장에 존재하는 조세는 상품가격 인상을 통하여 가계에 전가되며, 생

산요소시장에 존재하는 조세는 소득의 원천이 되는 노동 및 자본의 생

산요소에 대한 보수를 감소시켜 가계에 그 부담이 전가된다2). 이에 따

라 경제주체로서 가계에 대한 각종 조세부담의 궁극적인 귀착 효과는 

개별 상품에 대한 소비지출의 배분과정 변화와 생산요소 공급행위를 

통한 소득의 변화에 크게 의존하게 된다.  

이러한 조세의 전가 및 귀착에 대한 효과분석의 가장 손쉬운 방법은 

다음과 같다. 소득의 원천에 대한 조세의 효과는 개별가계가 과세로 

1) 이를 달리 말하면 “조세제도가 다양한 경제주체별 후생분포에 어떠한 

영향을 미치는가?”에 관한 문제로 해석할 수 있다.  

2) 일반적으로 정부의 과세로 인한 효과가 개인의 화폐소득 금액에 미치는 

것일 때 소득의 ‘원천측면(sources side)’의 효과라고 하고, 그 영향이 재

화 및 서비스의 가격에 관한 것일 때 소득의 ‘사용측면(uses side)’의 효

과라고 한다.  
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인하여 소득원천에 있어서 어느 정도의 손실을 감수하게 되는지, 혹은 

소비지출에서는 상품가격의 상승으로 인하여 어느 정도의 구매력 손

실을 감수하게 되는지에 대하여 단순히 화폐적 측면에서 경제적 손실

을 측정하는 것이다. 그러나 이러한 방법은 과세로 인한 경제 전반의 

상대가격구조 변화에 기인하는 부차적․간접적 효과와 자원배분체계

의 변화를 통한 초과부담(excess burden)을 전혀 고려하지 않는다.  

또한 이러한 분석의 한계는 현실을 지나치게 단순화하여 전체 경제에 

대한 결론을 도출한다는 점으로서, 이러한 경우 흔히 조세의 명목적 

납부자와 조세의 실질적 부담자를 서로 동일시하는 법제적 귀착

(statutory incidence)의 측정에 머무르게 된다. 

반면에 조세의 경제적 효과에 있어서 실제로 누가 얼마만큼 세부담

을 지게 되는가의 문제는 진정한 의미의 경제적 귀착(economic 

incidence)에 관한 것이다. 이를 체계적으로 평가하기 위해서는 조세의 

전․후방 전가(forward/backward tax shifting)에 따른 경제주체별 행

태 변화, 다양한 상품 및 요소시장에서의 상대가격체계 변화, 그리고 

관련시장에서 나타나는 파급효과를 모두 포괄하는 일반균형분석

(general equilibrium analysis)의 접근방법이 요구된다. 또한 조세의 

귀착효과 분석에 있어 가장 중요한 문제는 적정한 정책평가 기준(대

상, 기간)의 설정에 관한 것이다. 가령 정책이 소비자별 후생분포의 변

화에 미치는 영향을 측정함에 있어 경제주체를 어떠한 분류기준으로 

구분(categorize)하여, 연간기준 관점(annual/snap-shot perspective) 

또는 생애기준 관점(lifetime perspective)과 같이 어떠한 시간적 기준

을 가지고 평가하느냐에 따라 그 분석결과의 해석 및 정책적 함의가 

크게 달라질 수 있다는 점에 유의할 필요가 있다.

조세의 전가와 귀착에 대한 경제적 효과는 결국 조세가 가격 변화와 

수량 변화와 관련하여 경제주체별 행태 변화(behavioral changes) 및 

시장왜곡(market distortions)과 밀접한 관계가 있으며, 또한 징수된 

조세수입을 어떻게 처분하는가의 문제와도 관련이 있다. 그럼에도 조
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세정책의 효과분석에 있어서 이러한 경제행위의 전반적 변화에 대한 

충분한 정보를 포함하지 않고 단순히 집계된 통계 자료를 이용한 세무

회계적 방법에만 의존하여 조세의 전가와 귀착을 평가한다면 그 분석

적 한계가 매우 명확할 것이다.

최근 경제 및 사회 환경의 지속적 변화에 능동적으로 대응하기 위하

여 마련중인 우리나라의 중장기 조세개혁의 근본 방향의 설정은 그 정

책 실효성과 이행과정에서 나타나는 각종 세제 변화의 궁극적 전가와 

귀착에 대한 체계적인 검토가 요구되고 있다. 중장기 조세개혁에서와 

같이 광범위한 조세제도 변경이 개별 경제부분이나 주체별로 세부담 

및 후생수준 분포를 어떻게 변화시킬 것인가의 문제를 파악하기 위해

서는 이처럼 현실경제의 특성을 반영하는 주요한 경제행태에 대한 모

형화가 필요하다. 그리고 이러한 분석의 경우 기존의 진부한 내용 정

리나 막연한 선진국의 사례분석 등 주로 정성적인 방법에만 의존해 오

던 방식에서 벗어나 최근 조세정책의 효과분석에 활발하게 응용되고 

있는 연산가능 일반균형(computable general equilibrium; CGE) 기법

에 의거한 고도의 정량적 접근방법이 병행되어야 한다.

더욱이 이러한 CGE 분석이 조세제도 개선을 위한 평가기준으로서 

현실적으로 유용한 시사점을 제공할 수 있도록 하기 위해서는 다음의 

세 가지 측면에 대한 고려가 모두 필요하다.

y 첫째, 다양한 상품이 생산 및 소비되는 경제에서 다양한 경제주체

(소득계층별․세대별 등)를 포함하는 구도와 틀 내에서 이러한 

세제개편에 의한 세부담 변화의 궁극적 귀착 및 후생 효과를 파악

함으로써, 조세의 효과분석에 있어 원천측면(sources side)뿐만 아

니라 사용측면(uses side)에서 야기되는 일반균형 효과를 모두 반

영하는 것이 필요하다.

y 둘째, 모형의 결과에 크게 영향을 미칠 수 있는 주요 행태모수의 

설정에 있어 분석경제의 계량경제학적 분석을 통하여 추정한 값
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이 아니라 단순히 외국의 관련 문헌에서 사용된 값들을 그대로 원

용한다면 진정한 분석자료로서의 활용에 크게 미흡할 수 있다.

y 셋째, 조세의 경제적 효과를 평가함에 있어 귀착효과 대상을 연간

기준의 구분(grouping)뿐만 아니라 생애기준으로도 명확히 나누

어 그 정책적 실효성 및 시사점을 면밀히 비교하여 살펴볼 필요가 

있다.    

따라서 본 연구에서는 이러한 요소들을 모두 반영하여 조세 및 재정

정책 변화의 효과를 분석할 수 있도록 한국경제의 과거 실증자료에 입

각하여 동태적 생애주기 일반균형모형을 구축하고, 우리나라의 개인소

득세, 법인세, 부가가치세 등 현행 조세제도의 개혁시나리오별로 다양

한 소득계층별․세대별 조세귀착 분석을 실시하여, 향후 우리나라 조

세 및 재정개혁의 방향정립을 위한 정책적 시사점의 도출에 기여하고

자 한다.

 

2. CGE모형의 분류 및 본 연구의 특징

과거 대부분의 실증연구가 개별 조세부담의 귀착 효과에 대한 부분

균형분석이거나 단순히 기준연도 자료보정(calibration)에만 의존하는 

전형적인 일반균형분석에 그치고 있다. 김성태 외(2003)는 미국 

Ballard et al.(1985) 모형을 한국경제에 적용하여 법인세 개편방안이 

국민경제에 미치는 일반균형효과를 분석하였으나 분석모형의 각종 매

개변수의 신뢰성 확보를 위한 한국경제의 실증자료에 기반한 모형추

정 과정이 결여되어 있고 또한 연간소득 기준에 대한 귀착분석에 머무

르고 있다. 김승래․김태유(1995)는 Hudson and Jorgenson(1974)과 

Jorgenson(1984, 1986)류의 계량경제학적 방법론을 생산자 및 소비자

행태 모형화에 적용하고 한국경제의 1960~1988년 자료를 이용하여 

추정한 본격적인 다부문 계량경제 일반균형모형이지만 에너지관련 조



Ⅰ. 서  론  23

세정책 중심의 거시적 효과분석에 그치고 있다. 또한 윤건영․김종웅 

(1995)은 Jorgenson and Yun(1990)에서 사용된 미국경제에 대한 분

석기법을 축소하여 부분적으로나마(단순 소비자행태 부문) 우리나라

에 적용한 실증적 일반균형연구이지만 한국경제에 대한 체계적인 계

량경제 일반균형모형의 구축이라기보다는 관련방법론의 소개에 그치

고 있으며 일부 소득관련 세제의 효율비용 계산에 국한되고 있다.

그 밖에도 한국경제에 관한 조세정책의 효과분석을 위한 CGE 관련 

연구들은  많이 존재한다. 가령, 관세의 효과를 분석한 이원영(1992), 

신동천(1999), 이명헌․정재호(2000), 최낙균 외(2000) 등, 탄소세 도

입의 효과를 분석한 김승래․김정인(1996), 김일중․신동천(1997) 등, 

기타 일반세제에 관한 효과분석으로는 안석환 외(1998), 이명헌․성명

재(2001), 신동천(2001), 이인실 외(2002), 지해명(2003), 전영준

(2003), 조경엽(2005), 전영준․조성진(2006) 등이 있다. 그러나 이들

의 대부분은 기준연도 단순 모형보정방법에 의존하거나 무한생존 대

표적 소비자를 가정한 모형들이다. 반면에 전영준(2003)과 전영준․조

성진(2006)은 생애주기모형을 이용하고 있으나 경제 내 단일상품을 

가정하거나 주로 모형분석을 균제상태(steady-state) 분석에 국한하고 

있다.

본 연구에서는 조세의 일반균형효과를 평가하는 대표적 모형으로 

평가되는 Fullerton and Rogers(1993), Auerbach and Kotlikoff(1987)

와 Altig et al.(2001)의 생애주기적 접근방식과 Jorgenson and 

Yun(1993)과 Jorgenson and Wilcoxen(1997)의 계량경제학적 모형추

정 방식의 장점을 결합하여 한국경제의 다부문․다소득계층 생애주기

(multisectoral, multi-income-class, life-cycle) 실증적 CGE모형을 구

축하고, 조세의 경제적 귀착 효과를 연간기준 및 생애기준으로 나누어 

다양하게 분석을 시도하였다. 본 연구는 먼저 다부문 CGE모형 설정에 

있어 Jorgenson(1984, 1986)류의 계량경제학적 방법론을 이용한 김승

래․김태유(1995), Kim(1997), Jorgenson and Wilcoxen(1997) 등에서
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와 같이 한국경제의 생산자 및 소비자의 행태를 추정하고 기준경제의 

모형보정에 활용함으로써 조세․재정정책 분석모형으로서의 실용성

과 유용성을 높이려고 노력하였다. 즉 모형의 주요 행태 파라미터는 

단순히 특정연도의 단순자료 보정방법(calibration)에 의존하여 선택한 

함수형에 따라 모형의 경험적 반응이 사전적으로(prior) 결정되는 것

이 아니라, 과거 한국경제의 광범위한 실증자료에 의거한 추정

(estimation)을 병행함으로써, 자료의 단일 점(a single data point)이 

아닌 폭넓은 과거의 시계열자료(time-series data)에 의한 부문별 생산 

및 소비패턴의 가격변화에 대한 반응이 모형구조 내에 내재화되도록 

노력하였다. 

또한 조세의 귀착효과 분석은 Fullerton and Rogers(1993)와 Altig 

et al.(2001)에서와 같이 생애주기적 관점에서 경제 전반에 걸쳐 시간

에 따라 다양한 영향을 주는 과정을 반영하기 위하여 계층별․세대별 

경제주체들의 경제행위와 생산물시장 및 요소시장 등의 균형과정이 

유기적으로 연관되도록 하였다. 최근의 컴퓨터 연산능력의 발달에 따

라 과거와는 달리 대규모의 모형화와 복잡한 계산이 비교적 용이해짐

에 따라 일반균형분석 이론상의 장점들이 모형분석에 있어 실현가능

하게 되고, 정부의 정책 변화가 납세자들의 행태 변화를 통한 경제의 

각 부문별 성과에 미치는 영향이나 동태적 파급효과를 보다 용이하게 

파악할 수 있다. 

3. 연구의 구성 및 범위 

본 연구는 조세․재정정책의 체계적인 평가를 위하여 다년도에 걸

쳐 추진할 계획인 종합연구과제의 방향설정을 위한 1차년도 연구로서 

조세개편에 따른 세부담의 전가 및 궁극적 귀착에 관련된 일반균형 효

과분석에 중점을 둔다. 이를 위한 모형의 개요, 연구절차, 분석도구와 

방법, 그리고 주요 정책분석 유형을 정리하면 다음과 같다.
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ⅰ) 계량경제 일반균형모형에 관한 이론 및 기존 문헌 연구  

ⅱ) 조세의 일반균형 귀착에 관한 이론적 분석의 검토

ⅲ) 모형추정을 위한 각종 자료 정비:  분석모형의 계량경제학적 추

정을 위한 각종 최신자료를 산업연관표, 광공업조사통계보고서, 

기업경영분석, 국민소득계정, 도시가계연보, 가계조사연보, 한국

통계연감, 한국신용평가정보자료, 국세통계연보 등으로부터 구축

ⅳ) 분석모형의 개발과 추정: 한국경제의 산업별 생산구조, 요소소득 

부존 및 소비자 수요패턴에 따라 추정한 동태적 계량경제 일반균

형모형(ECGE)의 개발

y 개별 산업부문별로 신축적(flexible) 초월대수함수(translog form)

를 응용하여 중간투입물(intermediate inputs)과 본원적 투입물

(primary inputs)을 모두 포괄하고 산업간 거래행위가 내생화될 

수 있도록 미시경제학적 생산․비용이론에 입각한 생산자행태모

형으로 구성하고 생산요소간 (inter-factor substitution, 자본 K, 

노동 L, 에너지 E, 원재료 M, 서비스 S) 대체가능성을 포함하는 

산업생산구조 변화를 계량경제학적 방법으로 추정

y 부문별 생산자이론의 초월대수 부문가격함수 및 요소비용배분함

수를 통계적으로 정식화

y 구체적으로 비선형(nonlinear) 연립방정식 추정법을 한국경제의 

산업연관표에 기반한 1970~2000년 사이의 시계열자료를 이용하

여 전체 산업부문에 적용
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y 이에 따라 각 산업별로 생산기술의 구조적 변동과 기술진보 특성

을 반영하고 조세․재정정책의 변화에 따른 산업부문별 상대가격

의 변화가 산업구조 변동에 미치는 영향을 명시적으로 고려. 특히 

노동, 자본 등 본원적 투입요소 이외에 중간투입요소(각종 에너지, 

원재료, 서비스산업)를 동시에 포함하여 대체가능성의 범위를 확

대하였고 조세정책의 변화에 따른 생산요소간 대체현상, 고용 및 

투자의 변화 등 실질 생산비용의 변동이 경제의 총공급부문에서 

포착. 또한 산업연관부문에 반영되고 있는 생산기술은 비중립적

(non-neutral) 기술진보를 포함

y 소비자행태모형의 경우 계층별 소비자선호에 의한 소비지출의 결

정과정을 3단계로 구분하여 가처분 부존소득을 배분함으로써 노

동시장, 자본시장 그리고 국내고정자본형성의 원천인 저축/투자

부문과의 연결을 시도하고 현재소비 수준과 저축의 결정, 총량상

품소비와 노동공급의 결정, 민간부문 소비지출구조의 결정을 포괄

y 모든 상품에 대한 수요는 서로 상호관련을 가지며 동시에 결정된

다고 하는 완비적 수요방정식 체계(complete systems of demand 

equation)에 기반하여 소비자행태를 도시가계연보, 가계조사연보 

등 1978~2004년 자료를 이용하여 추정 

ⅴ) 한국경제의 조세 및 재정정책 변화로 인한 업종별 생산패턴 및 상

품가격 변화, 소비자별 수요패턴 변화 그리고 업종별 인건비 변화

와 영업잉여 변화에 미치는 일반균형효과를 체계적으로 반영

ⅵ) 각종 정책개편 시나리오별로 소득세제 vs. 소비세제 중심의 조세

개편방안, 각종 과세기반 확대방안(비과세․감면축소 포함), 조

세지출 및 부문별 재정지출구조 개편방안 등의 주요 현안에 대한 
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주요한 정책적 시사점을 제공하기 위한 기초분석으로서 한국경제

의 세부담 분포의 귀착에 대한 여러 가지 유형별 모의실험분석을 

수행

ⅶ) 특히 향후 중장기 세제개편에서의 쟁점사항인 소득과세(자본과세, 

노동과세)에서 소비과세로의 개편(가령, 법인세 인하와 소비세 인

상)의 적정성을 중심으로, 직접세 및 간접세 간의 전반적인 세수

구조 조정과 같이 경제의 거의 모든 부문에 파급되는 세제개혁이 

한국 사회의 계층별 후생분포와 세부담 변화의 귀착에 미치는 효

과를 연간기준과 생애기준으로 나누어 분석

본 연구의 구성은 다음과 같다. 먼저 제II장에서는 신축적 일반균형

분석의 생산자 및 소비자 행태 관련 요소를 알아보고, 제III장에서는 

분석모형의 부분별 구조를 살펴본다. 제IV장에서는 조세귀착의 이론

적 기초에 대한 검토와 단기 및 장기 등 여러 가지 유형별 귀착에 대한 

모의실험 분석을 실시하고 이를 통하여 세제개편시의 시사점을 도출

해본다. 마지막으로 제V장에서는 본 연구의 의의, 핵심적 결과 및 정

책적 시사점을 요약하고, 추후 연구방향에 대하여 알아본다.



Ⅱ. 분석모형의 이론적 배경

1. 일반균형모형의 구성

전통적인 투입산출분석(Input-Output analysis)은 Leontief가 최초

의 투입산출표를 작성․발표한 이래 오늘에 이르기까지 이론과 실용

면에서 비약적인 발전을 이룩하여, 다부문자원배분모형, 최적성장경로

모형 등 이론적 응용뿐만 아니라 대부분의 국가에서 장․단기 정책분

석과 계획수립에 활용하고 있다. 그러나 산업연관분석의 경우 그것의 

핵심부분이라 할 수 있는 업종간 중간재(intermediate goods and 

services)의 거래내역에서 산출되는 투입산출(I-O) 계수의 불변성

(constancy)을 가정으로 하고 있어 장기간 동안 일정한 계수로 사용된

다는 데 본질적인 문제점이 있다. 가령 이러한 경우 법인세나 환경세

와 같은 조세정책의 변화 등 경제환경의 변화에 따른 조세의 사용측면

(uses side)의 효과가 생산과정에 있어 생산패턴 변화와 요소투입 구

조 변화 등에 관한 경제주체의 행태 변화를 충분히 반영하지 못하게 

된다. 또한 시간이 경과함에 따라 I-O계수는 생산기술의 진보, 중간투

입재의 상대가격 변화, 최종수요부문의 수요구조 변화에 따라 변하는 

것이 일반적이다. 

따라서 CGE모형은 기존의 투입산출분석에서와 같이 불변인 I-O계

수를 가정하는 것이 아니라 동태적 분석을 위해서는 신축적인 가변 

I-O계수를 경제행위의 적절한 계량모형화(econometric modeling of 

producer/consumer behavior)를 통하여 구현함이 필요하며, 또한 그 

안에는 생산자/소비자의 행태에 관련하여 신고전파 경제이론에 근거

한 각종 제약들이 망라될 필요가 있다3). 그리고 이러한 작업은 모든 
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산업부문의 투입요소수요함수의 완비적 체계(complete system of 

input demand functions)를 구축하는 생산자행태모형과, 최종산출물 

혹은 상품에 대한 수요함수의 완비적 체계(complete systems of final 

output or commodity demand function)를 구축하는  소비자행태모형

을 유기적으로 결합하여 전체 CGE 모형에 반영되게 함으로써 최종적

으로 전체가 일관된 하나의 일반균형체계가 되도록 하는 데 있다.

이러한 일반균형체계하에서는 소비자는 주어진 예산제약을 가지고 

재화와 서비스를 수요하고 노동과 자본을 기업에 공급하며 기업은 이

러한 생산요소를 가지고 상품을 생산하는 체계에서 소비자는 효용을 

극대화하고 생산자는 이윤을 극대화하는 행위를 한다고 가정한다. 그

리고 일반균형모형의 균형조건은 경제 내의 모든 시장에서 수요와 공

급이 일치하여야 하며, 정부를 포함한 경제주체의 예산제약조건을 반

영하여 수량 및 가격이 상호간 영향을 주면서 내생적으로 결정되도록 

하는 미시적인 최적화 경제행위에 바탕을 두고 있으므로 경제예측보

다는 정책모의실험에 더욱 적합하게 이용될 수 있다.

다음의 [그림 Ⅱ-1]은 한 나라의 국가경제에서 재화와 서비스가 생

산되고 그 생산과정에서 발생한 소득이 분배되고 처분되는 경제의 종

합적인 거시순환과정을 나타낸 것이다. 여기서는 국가경제를 구체적으

로 여러 가지 부문으로 나누어 일정기간 동안에 발생한 산업부문간에 

거래된 재화 및 서비스의 흐름과 각 산업부문별 노동, 자본, 에너지, 원

재료 등 생산요소의 투입, 그리고 각 산업부문별 산출물의 소비, 투자, 

수출 등 최종수요에 따른 판매를 일목요연하게 나타내고 있는데, 이러

한 자료는 대부분의 국가에서 일반적으로 국가경제의 종합적 통계표인 

산업연관표(input-output table)나 사회계정행렬(social accounting 

3) 한편 기존의 대부분의 CGE 모형은 (특히 중간재의 산업간 거래에 있어

서) Johansen(1960)에서와 같이 고정의 불변I-O계수를 가정하고 있다. 

또한 이러한 가정은 산업별 투입구조를 특정연도의 단일 자료에만 의존

하여 단순히 모형의 매개변수를 채택하는 모형 보정(calibration)을 의미

한다.
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matrix), 그리고 국민계정(national accounts) 등으로 요약되고 있다. 

이러한 경제구조의 흐름을 모형화함에 있어 현실적으로 각종 외생

적 요인이나 정책 변화 등에 따른 상대가격구조의 변화, 기술진보의 

진행, 소비자의 선호 변화 등에 의하여 생산의 기술구조 및 소비패턴

도 변하는 것이 일반적이므로 생산기술에 있어서는 중간재 투입과 본

원적 투입(부가가치부문) 등 모든 투입요소간의 대체관계, 그리고 소

비자선호에 있어서는 모든 생산물에 대한 소비자의 탄력적인 수요체

계를 명시적으로 고려할 수 있는 일반균형모형이 필요하게 된다.

[그림 Ⅱ-1] 분석대상경제의 거시적 소득 순환과정

먼저 경제의 산업간 거래모형에서 투입계수(input-output coefficients)

의 변화는 일반적으로 개별 생산부문에 속한 상품들의 투입구성비 변화,  

투입요소 상품간 상대가격 변화, 그리고 사용가능한 생산기술의 진보 

요인이 상당히 중요하게 된다. 이는 [그림 Ⅱ-2]에서와 같이 특정 투
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입요소의 가격변동과 동시에 산출물의 가격 및 수요구조에 변화가 발

생하여 a → b라는 대체효과(substitution effect)와 b → c라는 산출효

과(output effect)가 혼합되어 나타난다. 그러나 대체로 장기적인 관점

에서는 생산기술의 변화가 상대가격의 변화와 함께 반영됨으로써 두 

가지 효과를 쉽게 분리하기는 힘들다.

한편, 조세 및 재정정책은 경제의 생산 및 소비에 이르는 경제의 전

반적 부문과 밀접한 관련을 가지고 있으며, 특히 조세정책의 변화는 

투입요소간/상품간 상대가격의 변동을 일으켜 각 생산부문별 생산기

술특성(요소집약구조)에 따른 요소투입과 생산공정의 조정을 가져오

며 동시에 산출물의 가격수준과 구성을 변화시킨다. 이때 이러한 효과

는 각 생산부문(산업)별 생산요소의 집약도의 차이에 따라 상이하게 

나타난다. 이러한 요인들은 특히 특정부문(법인)의 특정요소(자본)에 

관한 부분요소세(partial factor tax)로서의 법인세와 같은 경우 그 경

제적 귀착효과를 분석하는 데 있어 매우 중요하게 작용하게 된다.  

a

b

c

(b) 기술진보효과(a) 대체효과와 산출효과

[그림 Ⅱ-2] 투입구조의 변동요인과 효과

Xj Xj

XiXi

Q1(t1)

Q1(t0)Q1

Q2
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국세통계연보나 지방세정연감에 나타난 납세자의 법적인 납세의무

에 따라 납부된 조세부담자료의 정리 및 분류는 단순히 조세귀착의 첫 

단계에 해당하는 정보를 제공할 뿐이며 특정 조세로부터 야기되는 모

든 관련 파급효과를 포함하는 실질적 유효귀착에 대해서는 아무런 정

보를 주지 않는다. 조세의 부과는 경제의 여러 부문들을 거치면서 경

제주체의 행태 변화를 유발하고 이러한 세부담의 실질적인 전가과정

에서 요소 및 상품의 상대가격구조에 미치는 영향과 이러한 변화된 가

격차이가 가계와 기업의 행태에 미치는 영향에 대한 충분한 고려는 조

세전가의 정도와 크기를 결정하는 주요한 요소들이다. 즉, 소득의 국민

경제적 순환과정에서 과세되는 조세가 소득의 형성 측면에서는 법인

세, 급여세 등 소득관련 생산요소세가 각각 비과세 생산요소와 어떠한 

대체를 나타내는가의 요인이 중요하며, 일반소비세나 특별소비세와 같

은 소비과세의 경우에도 과세상품과 비과세상품의 가격 및 수량에 미

치는 여러 가지 요인들이 조세전가 및 크기를 결정하는 데 있어 매우 

중요하다. 

또한 각 산출물들의 상대가격구조의 변동은 소비, 투자, 수출 등 최

종수요부문에서 민감하게 나타나 최종수요를 부문별로 변화시키며 특

히 노동, 자본과 같은 본원적 투입요소의 실질가치가 변동하여 경제의 

요소부존 및 잠재생산능력이 바뀌게 됨으로써 [그림 Ⅱ-3]에 나타난 

바와 같이 경제 전반에 걸쳐 그 파급과정이 광범위하게 나타나게 된다. 

가령 지불한 조세부담의 전가는 여러 방향으로 나타날 수 있는데, 법

인세의 경우를 예로 들면 기업의 산출물 가격 상승을 통하여 소비자에

게 전부 또는 일부를 전방으로 전가(pass forward)하는 전전의 형태를 

가질 수 있으며, 또한 기업은 중간재, 노동 및 자본 등 투입요소의 수

요자로서 조세의 부담을 중간재 및 요소공급자에게 후방으로 전가

(pass backward)시키는 후전의 형태로 나타날 수 있다.
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[그림 Ⅱ-3] 법인세 변화의 일반균형적 파급과정  

 

2. 생산기술구조의 내생화

본절에서는 조세 및 재정정책의 일반균형효과를 분석함에 있어 필

수적인 과세로 인한 산출물 및 생산요소의 상대가격 변화나 기술진보

가 산업간의 거래행위와 연관효과(inter-industry linkage effect)에 미

치는 과정을 CGE 모형 구축에 반영하기 위하여, 먼저 생산자행태

(producer behavior)를 미시경제학적인 입장에서 보다 신축적으로 일

반화하려는 기존의 노력들을 살펴보도록 한다.

일반적으로 생산함수는 투입요소벡터(X1j, X2j, ... , Xnj)와 산출물 Xj

와의 기술적인 관계를 다음과 같이 나타낸다.

Xj = Fj(X1j, X2j, ..., Xnj)                            (2.1)
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여기서 Fj는 생산기술(production technology)을 반영하며 그 특성

에 따라 여러가지 함수적 정식화(functional specification)가 가능하다. 

그리고 이러한 기술적 특성은 투입요소의 상대가격이 변할 때 투입요

소의 결합비율이 변하는 정도를 나타내는 지표인 대체탄력성

(elasticity of substitution)으로 측정할 수 있는데, 전통적인 CGE분석

에서는 주로 불변대체탄력성(constant elasticity of substitution; CES)

을 가정하는 생산기술이 많이 사용되어 왔다. 불변의 대체탄력성은 그

것이 0인 즉, 투입물간의 단순한 보완적 결합에 의한 생산과정의 설명

으로 시작되었는데, 이러한 사고의 기본적 착상은 경제주체간의 거래

관계를 체계적으로 기록하고자 했던 F. Quesnay의  경제표(Tableau 

economique; 1758)에서의 상품에 의한 상품의 생산이라는 개념을 바

탕으로 하여 L. Walras의 일반균형이론체계를 현실경제에 대한 실증

적 분석도구로서 결합․적용한 W.W. Leontief(1936)의 미국경제에 

대한 산업간 연관분석에 의하여 처음으로 구체화되었다. 산업연관분석 

혹은 투입산출분석에서 통상적으로 가정하는 Leontief생산기술은 생

산과정에 사용되는 투입요소간의 고정비율(fixed proportions)을 암시

하며 j번째 상품 1단위의 생산을 위한 i번째 상품의 투입을 의미하는 

산업연관계정상의 투입계수(또는 I-O계수)인 aij는 다음과 같이 표현

할 수 있다.

Xj = min[X1j/a1j, X2j/a2j, ..., Xnj/anj]                  (2.2)

위 식(2.2)는 각 투입요소가 비례적으로 사용되기 때문에 상대적으

로 가장 작은 투입계수에 의해 j번째 산업부문의 산출량이 결정된다는 

것을 의미하며, Leontief(1936)는 이러한 생산기술이 투입요소간 대체

를 불가능하게 한다고 생각하였다. 그리고 이러한 생각의 저변에는 세

분화된 생산과정일수록 투입요소들간에 보완성(complementarity)이 

상당히 높아 상대가격의 변화에 따른 투입요소비율의 변화는 거의 나
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타나지 않을 것이라는 주장이 깔려 있다고 볼 수 있다.

한편, 이러한 A행렬의 변화에 대한 미시경제학적 분석방법의 핵심

은 생산이론에 있어 투입요소간의 대체성(substitutabilty)에 관한 연

구라 할 수 있다. 그것은 2차대전 직후의 Cobb-Douglas 함수 형태의 

개발에 의한 노동과 자본의 투입측정분석을 시초로 하여 1960년대 초

에는 K.S.Arrow, H.B.Chenery, B.S.Minhas, R.M.Solow 등에 의하여 

기존의 Leontief생산기술(대체탄력성=0)과 Cobb-Douglas생산기술

(대체탄력성=1)을 모두 반영하는 더욱 일반적인 CES함수 형태로 발

전하였으나 이 또한 3개 이상의 투입요소의 대체탄력성을 추정하는 

데는 사전적인 제약조건을 부과하므로 모형의 활용에는 한계가 있어 

왔다. 

이러한 한계점을 극복하기 위하여 1970년대에 들어와서는 J.R. 

Hicks(1963)에 의한 전통적인 단순한 대체탄력성의 개념을 확장하여 

새로운 대체성의 척도(a new measure of substitution)인 점유율탄력

성(share elasticity) 개념이 L.R. Christensen,  D.W. Jorgenson, L.J. 

Lau(1971, 1973) 등과 P.A. Samuelson(1973)에 의하여 도입되었는데, 

이것은 어떤 투입요소의 산출에 대한 가치점유비율(value share)이 당

해 투입요소가격의 백분비율 변화에 따라 얼마나 변하는가를 나타낸 

것이다.

또한 앞의 식 (2.1)에 생산의 기술수준지표(index of the level of 

technology)로서 t를 독립변수로 추가할 경우 생산과정은 동태화되는 

데 이러한 경우 기술변화에 따른 점유율의 백분비율 변화 정도를 반영

하는 기술변화편의도(biases of technical change) 개념(Hicks, 1963)

도 광의의 대체성 의미를 나타낸다고 볼 수 있다.

그리고 이와 같이 정의된 점유율탄력성과 기술변화편의도가 일정한 

매개변수(fixed parameter)로 가정할 수 있을 경우에는, 즉 불변점유

율탄력성(constant share elasticity; CSE)과 불변기술변화편의도

(constant biase of technical change; CET)를 가지는 투입요소수요함
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수의 경우에는 적분(integration)에 의하여 생산특성이 도출 가능하다.

즉,  위 사실은 산출물의 가격이 투입요소가격의 대수변환치의 초월

함수(여기서는 지수함수)로서 또는 산출물가격의 대수변환치가 투입

요소가격의 대수변환치와 기술수준의 2차식으로 표현됨을 의미하며, 

이러한 함수적 형태는  L.R. Christensen, D.W. Jorgenson, L.J. Lau 등

에 의하여 ‘초월대수함수(transcendental logarithmic function 또는 줄

여서 translog function)’라고 명명되었다.

기존의 그것에 비해  보다 신축성(flexibility)을 가지는 이러한 함수

형의 정식화 기법은 Diewert에 의하여 체계적으로 연구되었으며, 그에 

따르면 ‘신축적 함수형(flexible functional form)’이란 “... 적절한 정규성

조건을 만족시키면서 ... 임의의 2계미분가능한 함수에 대한  2차 근사

(second order approximation)에 필요한 만큼의 매개변수들

(parameters)의 수를 확보한 함수 ... (1973: p. 285)”라고 정의되었으며  

앞에서 논의된 CSE 혹은 CET생산함수는 서로 분리가능(separable)한 

독립변수인 x1, x2, ..., xn에 대하여 임의의 2계 미분가능한 변환을 f1, f2, 

..., fn이라고 할 때

 F (x1, x2, ..., xn) = F (f1(x1), f2(x2), ..., fn(xn))   (2.3)

과 같이 함수 F와 그것의  Taylor 급수전개 근사함수 F 사이의 관계를 

표현하면 위 식에서   =  , =인 경우에 해당한다고 볼 

수 있다.

가. 신축적 생산기술 요소 

신축적 기술계수(flexible technical coefficients) 혹은 가변I-O계수

(variable input-output coefficients)를 가지는 투입-산출구조의 생산

모형(production model)은 초월대수형의 함수설정에 의하여 정식화할 
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수 있으며, 경제이론에 따른 적절한 가정의 도입으로 이러한 기술계수

는 산출수준과 독립이고 [동조성가설(homotheticity hypothesis)], 산

출가격도 투입요소간 상대가격체계와 투입요소 수요에 무관한 [동차

성가설(homogeneity hypothesis)] 가격함수 개념을 도입할 수 있다.

모든 산업부문에 대하여 우리는 완전경쟁(perfect competition)하에

서의 생산자 균형을 위한 조건들을 고려한다. 그리고  규모에 따른 불

변보수(constant return to scale; CRS)를 가정하며, 이러한 CRS가정

하에서의 생산자균형은 부문가격함수 개념의 존재(existence of 

sectoral price function concept)를 의미하게 되고 그것은 산출물가격

과 투입요소가격들 간의 관계식으로 표현된다. 또한 산업부문간 기술

에 있어서의 차이(기술 구조의 변화)도 함께 고려될 것이다. 이와 유

사하게 주어진 부문에 있어 시간에 따른 기술의 차이(생산성의 변화)

는 부문가격함수에 기술지표로서 시간(time)을 도입함으로써 설명될 

수 있으며 생산함수의 동태적 변화를 가능하게 한다.

부문가격함수(sectoral price function)는 주어진 생산함수하에서 이

윤을 극대화하는(혹은 주어진 산출수준하에서 비용을 극소화하는) 것

으로부터 도출되는 생산자 행태에 대한 모든 정규적 제약을 포함한다. 

본 연구의 모형은 다단계의 배분과정(multi-stage allocation process)

에 근거하게 되는데, 각 배분과정의 단계에서 나타나는 산업의 행태는 

모두 투입요소가격에 대하여 1차동차성, 비감소성, 그리고 오목성의 

성질을 갖는 부문가격함수(sectoral price function)에 의해 설명된다.  

각각의 산업부문에 대하여 주어진 초월대수가격함수에서 투입요소의 

가치점유율(value shares of input factors) 즉, 가치로 표현된 I-O계수

와 기술변화율(rate of technical change)을 대수미분(logarithmic 

differentiation)에 의하여 도출할 수 있으며, 이 경우 투입요소의 가치

점유율과 기술변화율은 투입요소가격의 대수변환치와 시간에 대하여 

선형(linear)이므로 결국 그것의 변화는 영차동차(homogeneous of 

degree 0)임을 알 수 있다.
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먼저 j번째 부문생산함수(j-th sectoral production function)를 다음

과 같이 표현하면

Xj = Fj (X1j, X2j, ..., Xnj, XOj, Kj, Lj, t)             (2.4)

가 주어진 기술수준지표(an index of the level of technology) t하에서 

투입요소벡터   = (X1j, X2j, ..., Xnj, XOj, Kj, Lj)에 대하여 1차동차(즉 

CRS)이고, 2계 미분가능이라고 하자.

이때 투입요소간의 한계적 기술대체율(marginal rate of technical 

substitution; MRTS)이 서로 독립이고 (즉 투입요소간 약분리성의 

존재) 식 (2.4)에 대하여 비용최소화의 원칙이 부과된다면, 주어진 투

입요소 가격벡터   = (P1, P2, ..., Pn, PO, PK, PL)와 산출수준 Xj에 대하

여 생산함수와 비용함수의 쌍대정리(duality theorem)가 성립하여 다

음과 같은 j번째 부문비용함수(j-th sectoral cost function)가 유도된

다.

Cj = Gj (P1, P2, ..., Pn, PO, PK, PL, Xj, t)              (2.5)

그런데 j번째 부문의 생산기술의 1차동차성을 가정할 경우 그것의 

비용함수인 식 (2.5)에서 산출수준 Xj는 나머지 독립변수들과 분리가

능한 형태로 표현할 수 있다. 

Cj =  Xj․gj (P1, P2, ..., Pn, PO, PK, PL,, t)               (2.6)

한편, 각 부문(sector)의 투입요소와 산출의 완전경쟁가정 및 Euler

정리에 의해, 주어진 기술수준 t하에서 j번째 부문의 산출량의 가격가

능경계(price possibility frontier), 즉 j번째 부문의 단위비용함수(j-th  

sectoral unit cost function) 혹은 가격함수(price function)는 식 (2.6)
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으로부터 다음과 같이 나타나며

Pj ≡  cj =  (P1, P2,..., Pn, PO, PK, PL, t)           (2.7)

이 식은 신고전파생산이론의 기본가정인 투입요소가격벡터에 대하여 

양수성(positivity), 동차성(homogeneity), 단조성(monotonicity), 그리

고 오목성(concavity)을 만족한다고 가정한다.

그러면, 이제 임의의 j번째 부문의 가장 효율적인 생산과정을 나타

내는 생산가능경계(production possibility frontier)의 쌍대전환으로부

터 도출되는  가격가능경계(price possibility frontier)의 식 (2.7)에 앞 

절의 식 (2.3)과 같이 근사치정리(approximation theorem)를 적용하여 

보자. 식 (2.7)을 

  = (, , ..., ,  ,  ,  , )        (2.8)

과 같이 표시하고,   = 0 혹은,  = 1 ( = 1, 2, ..., n, O, K, L) 와  

t= 0 근방에서  테일러 급수전개(Taylor series expansion)하여 2차항

까지 그 근사치를 취하면,

    ≈  (0, 0, ..., 0)

          + 


   ⋅

          + 


   
⋅

          + 




⋅   
⋅⋅

          + 



⋅      
⋅⋅
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          + 



   
⋅                                 (2.9)

이며, 이 식은 Denny and Fuss(1977)의 근사적 약분리성을 만족시킨

다고 가정한다.  또한 이 식 중에서 주어진 근방에서 평가된 1계 및 2

계 미분치를 다음과 같이 적절한 매개변수로 대체한다고 하면 즉,

   
  = (0, 0, ..., 0)

   
  = 

 

   

   
  = 

 

   

  
  = 



⋅   

  
  = 



⋅      

  
  = 



   
                                          (2.10)

  단,  i, k = 1, ..., n, O, K, L;  j = 1, ..., n

에 의해 식 (2.9)는 다음과 같이 표현된다.

   = 

   


 ⋅  


 ⋅

        +   


 ⋅⋅   
 ⋅⋅

        +    ⋅
                                   (2.11)

        단,  
  


  


  


 , 
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요소가격(input factor prices)의 로그변환치의 지수함수(exponential 

function)꼴인 식 (2.11)은 주요 행태탄력성에 관하여 아무런 사전적

(prior) 제약을 가하지 않은 신축적 함수형(flexible function form)으로

서 Diewert(1971, 1973), Christensen, Jorgenson, and Lau(1971, 1973) 

등에 의하여 발전된 레온티에프 일반형함수(generalized Leontief 

function), 콥-더글라스  일반형함수(generalized Cobb-Douglas function), 

그리고 초월대수함수(transcendental logarithmic function; translog 

function) 중에서 초월대수함수형에 해당하여, 경제이론에 따른 함수의 

제반 특성을 사후적으로 검정할 수 있다.

이제 위 식 (2.11)의 초월대수 가격가능변환방정식(translog price 

possibility transfer equation)을 투입요소가격 로 대수미분

(logarithmic differentiation)하면 다음과 같은 단위비용탄력성(price 

elasticity of unit cost)이 얻어진다.

          
 












                     


 

                     (2.12)

이 때 식 (2.11)의 좌변 중 다음은 Shephard lemma와 한계생산물가

치의 법칙에 의해

         












                            (2.13)

이므로 가치개념(value concept)으로 표시된 투입계수 는 위 식 

(2.11)과 마찬가지로 다음과 같이 표현할 수 있다.
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








≡     



  

                
  



 
                           (2.14)

여기서    는 j번째 부문의 산출가치(output value)에 대한 i번

째 투입요소의 가치점유율(value share)을 나타내는 방정식체계이다. 

 단, 행태방정식 (2.14)는 투입계수의 정의에 따른  

  과 신

고전파 생산이론의 성질(properties of neoclassical production)의 조건

을 충족시키기 위해서는 다음과 같은 제약(restriction)이 가해져야 한

다. 이것은 아래와 같이 가치의 합은 1이며, 신고전파생산함수가 다음

과 같은 정규적(well-behaved) 함수관계를 갖는 것을 말한다.

      


 
    (점유율의 합계)                              (2.15)

      


 
    (Cournot의 통합)                            (2.16)

          ≢   (Slutsky의 symmetry 조건)           (2.17)

또한, 모든 투입요소(input factor)의 가격이 일정하다고 할 때 산출

물 가격(output price)의 음(negative)으로서 기술변화율(rate of 

technical change)을 정의할 수 있다. 즉, 이러한 기술변화율은 산출가

격 또는 단위비용의 기술변화에 따른 값의 부호를 바꾸어4) 

  



   이므로

4) 일정한 산출량을 생산하는 데 요소 i의 투입량이 적게 사용되도록 (단

위비용이 하락하도록) 기술진보가 일어나면 투입요소 i의 생산성은 향

상된 것이다.
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          5) 

  



 
 ⋅  


 ⋅              (2.18)

이 된다.

지금까지 우리는 투입요소가격(input factor prices)과 기술수준

(level of technology)의 함수로써 모든 투입물의 가치점유율(value 

share)과 기술변화율(rate of technical change)을 표현하였다. 그런데 

좀 더 자세히 이러한 함수들을 특성화하여 대체(substitution)와 기술

변화(technical change)를 측정할 수 있는 지표(index)를 도입할 수 

있다. 먼저, j번째 부문의 산출가격(output price)의 대수변환치

(logarithm)를 j번째 투입요소가격(input factor price)의 대수변환치로 

2계미분하면 다음과 같은  대체척도(measure of substitution)를 얻을 

수 있다.

      
 


⋅

    
 

  


               (2.19)

위 식 (2.19)는 k번째 투입요소의 가격이 1% 변할 때 j번째 투입요

소가 차지하는 가치점유율(value share)의 변화분을 나타내는 점유율

탄력성(share elasticity)이며 이 값이 양(+)이면 투입가격이 증가함에 

따라 가치점유율이 증가하며, 음(-)이면 투입가격이 증가함에 따라 감

5) 여기서     는 기술변화가 가져오는 단위비용의 하락분이므로 j생산

부문의 총투입요소생산성(total input-factor productivity growth rate)

이라 할 수 있다. 한편 개별적으로 투입요소 i의 생산성성장률

(productivity growth rate of input-factor)  는 식 (2.18)에서 i 투입

요소의  비용점유율의 기술변화에 따른 증가율()의 음의 값

을 추가하여 다음과 같이 나타낼 수 있다. 

                 


  

   

 ⋅ 


 ⋅             (2.18´)
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소하며, 0이면 가치점유율은 투입가격과 무관하다.

다음으로, 가격함수의 대수치(logarithm of price function)를 투입가

격(input price)의 대수치와 기술수준(technology level)에 대하여 2계 

미분하면 다음과 같은  기술변화의 척도(measure of technical change)

를 얻을 수 있다.

      
 

   
⋅

 
 


 또는 
    


        (2.20)

위 식 (2.20)은  기술변화편의도(biases of technical change)라고  

정의되며, 이러한 기술변화편의도가 > 0 (또는 = 0, < 0)의 값을 가지

는 경우 기술수준(technology level)이 향상(increasing)될 때 해당하

는 투입요소의 가치점유율이 증가 (또는 일정, 감소)하며, 이러한 기술

변화(technical change)를 투입사용적(혹은 투입중립적, 투입절약적)

이라 한다(Hicks, 1963).

한편, 기술변화(technical change)의 상태를 나타내기 위하여 가격

함수(price function)의 대수치(logarithm)를 기술수준(technology 

level)에 대하여 2계 미분한 것을 기술변화의 감속률(deceleration of 

technical change)이라 하며, 기술변화율의 변화율의 부(-)값으로서 

다음과 같이 나타낼 수 있다.

       
 

   


 
 


                            (2.21)

그러면, 우리는 위 식 (2.21)에서의 감속률(deceleration)의 값이 양

(+) [또는 음(-), 0]이면, 기술변화율(rate of technical change)이 감

소(또는 증가, 일정)함을 알 수 있다.

지금까지의 식 (2.14), (2.18), (2.19), (2.20)과 (2.21)을 종합하여 벡
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터와 행렬을 사용한 축약형(compact form)으로 나타내면 식 (2.12)으

로부터 다음과 같은 1계, 2계의 미분 과정에 의해 각각

      

   

  

  

   

 

                                            (2.22)

와

  

         

                            

                                                

 

                 
       
       

                     (2.23)

이 얻어진다.

단, 식 (2.22), (2.23)에서, 식 (2.12)에서의 산출가격 의 투입요소 

가격벡터에 대해 1차동차성과 Shephard lemma, Euler정리, 그리고  

Young의 정리를  적용하면, 식 (2.22)의 벡터는 비음(nonnegative)

이며, 식 (2.23) 행렬은 대칭(symmetric)이고 특히 이 중 -소행렬은 

CSE를 나타내며 음반정(non-positive definite)이다.

한편, 생산의 투입요소간 대체의 용이도를 보여주는 대체탄력성 개

념에는 직접 대체탄력성(direct elasticity of substitution; DES)과 

Allen-Uzawa의 편대체탄력성(Allen-Uzawa partial elasticity of 

substitution; AUES) 등이 있는데 여기서는 AUES를 이용한다.

식 (2.22), (2.23)을 이용하여 가격함수      에서 투입요소

간의 AUES는 주어진 기술수준 t하에서 다음과 같이 표시된다.


   



 
 


 




  
  
 
 


 




 
 


 






46














  

          
⋅
⋅

  (Uzawa, 1962) 

               
⋅
⋅

   (∵CRS)

               
  

   


 

                     (Humphrey and Moroney, 1975)

               
  


                                  (2.24)

단, i, k = 1, ..., n,        , 그리고 

                         

         

가치점유율벡터 의 비음성(nonnegativity)에 따라    와 

   의 부호가 동일하므로 대체탄력성의 정의에 의하면  

   가 > 0 (또는 < 0, = 0)일 때 i번째 투입과 j번째 투입은 서로 

보완관계(또는 대체관계, 무관)임을 알 수 있다.

마지막으로 투입요소수요의 가격탄력성은 투입요소간 대체탄력성

인 AUES    와 가치점유율 를 사용하여 다음의 식 (2.25), 

(2.26)과 같이 나타낼 수 있다(Allen, 1938, p. 508; Brown, 1975).

자기가격요소수요탄력성(own-price elasticity of input demand)

       





  

  

                        (2.25)
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교차가격요소수요탄력성(cross-price elasticity of input demand)

       
 




     
                           (2.26)

단, 는 투입요소 가격변화로 인한 산출물의 가격변화가 가져오는 

산출물수요량탄력성이다.

나. 부문별 균형가격 및 산출량 수준의 결정

앞 절의 생산모형에서 살펴본 부문별 생산함수(sectoral production 

function)와 그것의 쌍대(dual)로서의 부문별 비용함수(sectoral cost 

function)로부터 36개 산업부문의 산출물가격(output price)의 결정을 

위한 연립방정식을 도출할 수 있다. 또한  각 부문별 생산기술이 투입

요소에 대하여 동조적으로 분리가능(homothetically separable), 즉 K, 

L, O, E, M, S로 구성된 부문생산함수에서 각 요소간 약분리적

(weakly separable)이고 또한 통합원재료 M, 통합서비스 S, 통합에너

지 E가 각각의 세부원재료원, 세부서비스원, 그리고 세부에너지원에 

대하여 동조적(homothetic)이라고 가정하면, M, S와 E에 대한 가격지

수는 다른 통합요소에 관계없이 독립적으로 결정가능(two-stage 

allocation techniques)하다. 

따라서 주어진 투입가격과 산출물 수준하에서 2단계 최적화과정

(two-stage allocation)을 위한  j부문 비용함수는 다음과 같다. 

Cj = Gj [PM(P1,...,P21), PS(P22,...,P32), PE(P33,..,P36), PO, PL, 

     PK, Xj, t]                                   (2.27)

결국 부문생산함수 Fj가 CRS이므로 Xj가 투입가격벡터와 분리가능

하고 완전경쟁을 가정하면, 부문 단위비용함수 혹은 가격함수는 아래

와 같다.
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Pj =   [ PM(P1,...,P21), PS(P22,...,P32), PE(P33,..,P36), PO, PL, 

     PK, Xj, t]                                   (2.28)

(단, 가격벡터는 대수변환치임)

위 식으로 표현된 j부문가격함수를 균형가격점 근방에서 i번째 투입

요소가격에 대하여 편미분하면

       Aij  = 

           = 


⋅



           = 






⋅



  (∵   =   /   )

           = 


⋅



 (∵ Shephard's lemma)            (2.29)

이므로 전체 경제의 생산부문 투입산출계수는 다음과 같이 투입요소

가격과 기술수준지표의 함수로 표현된다.

A = [Aij] = [Aij(P1, P2, P3, ... , PN, PO, PL, PK, t)]      (2.30)

        (NxN)

식 (2.30)을 이용하여 초월대수로 정식화된 가격함수의 경우 (i,j)번

째 투입계수를 유도하면 다음의 식 (2.31)과 같다.

              

  



 
 ⋅   ⋅                (2.31)

       

단,     ;     ;     
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3. 소비지출구조의 내생화

소득과세의 소비과세로의 대체와 같은 정책변화는 소비자의 상품수

요의 상대가격에 영향을 주게 되고, 이러한 변화는 소비자그룹별로 다

른 효과를 주게 된다. 조세제도의 변화에 따른 소비자의 반응은 상품

간의 대체가능성에 의존하므로 이러한 가격변화에 대한 소비자의 반

응을 소비자모형 내에 적정하게 반영하는 것은 앞의 생산자모형에서

와 비슷한 과정을 거친다.  소비자의 각 상품에 관한 지출배분 결정에 

관한 연립방정식체계적 접근은 1954년 Richard Stone의 선형지출체계

(Linear Expenditure System, LES)를 시작으로 Theil(1965, 1976) 등

의 로테르담모형(Rotterdam model)과 간접가법대수모형(Indirect 

addi-log model), Christensen, Jorgenson and Lau(1975)에 의한  초월

대수모형(trans-log model), 그리고 로테르담모형과 초월대수모형을 절

충하여 일반화한 Deaton and Muellbauer(1980)의 AIDS모형(Almost 

Ideal Demand System) 등 여러 가지로 전개되어 왔다. 여기서는 이 중

에서 초월대수모형과 AIDS모형을 중심으로 소비자행태에 관한 이론

적 배경을 알아본다.

경제내에 존재하는 소비자그룹별로 소비자들의 선호체계가 동일하

며 합리적인 대표적 소비자(representative consumer)가 주어진 예산

제약하에서 그 효용을 극대화한다고 가정할 때, Muellbauer(1976)에 

의하면 개별소비자들의 선호체계를 완전통합(exact aggregation)한 

시장수요곡선의 도출이 가능하다.

Diewart(1971), 그리고 Christensen, Jorgenson and Lau(1975)는 소

비자수요이론의 가격변수와 물량변수 사이의 쌍대원리를 적용하여 물

량에 의한 직접효용함수체계(direct utility functions)를  총지출과 가

격변수에 의한 간접효용함수체계(indirect utility functions)로 변환하

였다.

소비자수요이론에 의하면 간접효용 V는 총지출 EP의 증가함수, 상
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품가격벡터   = (P1, ... PN)의 감소함수로 나타나며, 모든 상품가격 및 

총지출의 벡터 (, EP)에 대하여 0차동차이므로

V = V ( P1/EP, P2/EP, ....., PN/EP )                     (2.32)

와 같이 나타낼 수 있다.  

식 (2.32)를 초월대수형으로 정식화하여 Roy's identity를 적용할 경

우 i번째 상품의 예산배분율방정식(translog budget-share equations)은

     
  

  
,    i = 1, 2, ..., N     (2.33)

으로 표현된다. 또한 소비수요의 Allen 편대체탄력성과 Slutsky 방정

식을 이용하면 i상품의 소비수요의 j상품가격에 대한 가격탄력성 와 

i상품소비수요의 소득탄력성 은 위 식 (2.33)으로부터 각각 다음과 

같이 도출된다(Christensen and Manser, 1977; Pindyck, 1979).

    
  

   
,   i≠j = 1, 2, ..., N           (2.34)

    
   

  
,  i = 1, 2, ..., N              (2.35)

한편, 주어진 상품가격벡터 하에서  특정 효용수준 U를 달성하기 위한 

소비자의 최소비용 지출함수(expenditure function)를 J. Muellbauer(1975, 
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1976)에 의한 PIGLOG형(price-independent generalized logarithmic class)

의 선호체계로 표현하고, 그것을 특정한 함수형으로 정식화하면 다음과 같

이 Deaton과 Muellbauer(1980)의 AIDS모형에 의한 i번째 상품의 예산배

분율방정식(AIDS budget-share equations)이 유도된다6). 

       , i=1,2, ..., n (2.36)  
    

   단,             

6) 엥겔곡선상에서 상품의 예산배분구조 가 총지출액의 대수형

(logarithm of total expenditure)에 대한 선형함수로서,  즉 

                 

            ⋅                                        (2.37)

                                           

    로 표현할 때, 매개변수벡터 와  가 일반적으로 가격벡터 의 함수

임을 고려하면  Roy's identity에 의해 미분방정식

    

          
 


     ⋅        (2.38)

    의 일반해로서 다음과 같은 지출함수(expenditure function)가 도출된다.

         ( , U) = U․() + (1 - U)․()        (2.39)

      이는 매우 빈곤한 상태를 U = 0 (subsistence state), 매우 부유한 상

태를 U = 1 (bliss state)로 나타낼 때, 가격벡터에 선형동차인  두 함수 

()와 ()의  효용가중의 기하평균(utility-weighted geometric mean)으

로 지출함수가 나타나는 선호체계를 의미한다.  그리고 위 식에서 다음과 

같이 놓으면 우리는 AIDS모형을 얻을 수 있다.

    

       ()= C0 + ∑Ci   Pi + (1/2) ∑∑Dij
* Pi Pj       (2.40) 

       ()= () + F0․∏Pi 
Fk                                  
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1. 분석모형의 개요

본 연구에서는 한국경제의 조세 및 재정정책의 전가와 귀착에 의한 

경제적 효과를 분석할 수 있는 실증적 일반균형연산(Econometric 

Computable General Equilibrium: ECGE) 모형을 개발한다. 이 모형

은 크게 경제의 투입-산출체계를 토대로 산업부문간 거래부문을 나타

내는 생산자행태(producer behavior)와 민간에 의한 최종부문수요를 

나타내는 소비자행태(consumer behavior), 그리고 생산물시장과 본원

적 투입요소시장, 수출입시장 등에서 민간, 기업, 정부 그리고 해외라

는 각 경제부문간 총량적인 관계를 반영하는 기타 부문으로 구성되어 

있다. 따라서 본 연구의 ECGE 조세평가모형은 일종의 미시적-거시적 

연계모형(micro-macro model) 혹은 부문적-총량적 연계모형(sectoral

-aggregate model)의 성격을 포함한다7). 그리고 본 모형은 [그림 Ⅲ

-1]의 ‘한국경제 일반균형모형도’에 나타난 바와 같이 통상적 투입산

출모형(input-output model)만으로 불가능했던 최종수요부문과 부가

가치부문의 내생화를 달성하고, 또한 단순총량모형만으로는 분석할 수 

없었던 생산자 및 소비자의 미시적인 부문별 경제행위 활동까지 포괄

하고 있다고 할 수 있다. 

 

7) 본 모형은 회계식, 균형식, 전환식 등 세부 관계식을 포함하여 항등식과 

행태방정식에는 35개의 전환변수, 5개의 재무변수, 7개의 조세관련변수

를 포함한 76개의 외생변수, 1,603개의 매개변수와 718개의 내생변수로 

구성되어 있다.
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부문으로부터의 투입
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[그림 Ⅲ-1] 한국경제의 투입-산출 시스템: 일반균형구조

  주: ㉠ 원재료 부문(materials sector; M)에는 농림수산업(1), 비연료광업(2), 음식

료품(3), 주류(4),  담배(5), 섬유제품(6), 피혁/가죽제품(7), 제재 및 목제

품(8), 펄프 및 지류(9), 인쇄 및 출판(10), 기초화학 및 화학제품(11), 고

무 및 플라스틱제품(12), 비금속광물제품(13), 철강제품(14), 비철금속괴 

및 동1차제품(15), 금속제품(16), 일반기계(17), 전기·전자기기 및 장치

(18), 수송용장비(19), 정밀기계(20), 기타제조업제품(21); 서비스 부문

(services sector; S)에는 건설(22), 도소매업(23), 음식점 및 숙박 (24), 운

수 및 보관 (25), 통신 및 방송(26), 금융 및 보험(27), 부동산 및 사업서비

스(28), 정부서비스(29), 교육 및 연구서비스(30), 의료 및 보건서비스

(31), 기타서비스 (32); 에너지 부문(energy sector; E)에는 석탄·석탄제

품(33), 석유제품(34), 도시가스 및 열공급업(35), 전력(36)으로 재분류

      ㉡ 본원적 투입요소(primary inputs)[부가가치부문 포함하는 원유 및 천연

가스부문[비경쟁수입(NC-M)의 일종] (O), 자본서비스(K), 노동서비

스(L), 순간접세[간접세-보조금] (τ)로 구성

      ㉢ 최종수요(final demand) 부문은 민간소비(C),  투자(I), 정부지출(G), 

수출(EX)로 구성

      ㉣ 본 모형내에서 생산이 불가능한 부문인 ‘본원적 투입요소’의 중간수요 

부문만으로의 배분과정으로 인해 부문간에 직접적인 거래가 없는 부분

      ㉤ (총투입액) = ㉥ (총산출액) : 국민경제의 전체 균형
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우선 본 모형에서는 기본적으로 경제의 투입-산출시스템을 통하여 

경제 전체의 동시적인 균형을 가정함으로써 경제의 총공급측면

(aggregate supply side)과 경제의 총수요측면(aggregate demand 

side)이 국민경제의 소득수준과 경제성장을 좌우하고 그 결정은 경제

부문내/간의 상호작용에 의한 공급측면과 수요측면의 균형가격 모색

에 따르는 일반균형과정을 구성하도록 하였다.

본 모형구조의 기본 특징을 크게 네 가지로 요약하면 다음과 같다.

첫째, 생애주기 일반균형에 관한 경제이론에 입각하여 보다 현실

적으로 조세의 각종 전가 및 귀착효과를 실증적으로 분석할 수 있도

록 세대별, 세대내 계층별 등 다양한 경제주체별로 경제적 행태를 세

분화 구성하였으며 이와 관련된 각종 조세관련 정책변수도 함께 반

영하였다.

둘째, 경제의 공급결정 메커니즘은 다부문(multi-sector) 생산함수

를 통하여 네트워크로 구성하고 이를 신축적으로 내생화하였고, 파라

미터의 결정도 단순히 특정연도 자료보정 방법이 아닌 계량경제학적 

추정 방법에 의존하였다. 즉, 자료의 단일 점이 아닌 폭넓은 과거의 시

계열자료에 의거하여 부문별 생산패턴의 가격변화에 대한 행위변화를 

모형내에 내재화하였다8). 또한 생산함수의 정식화(specification)에 있

어서 노동, 자본 등의 본원적 투입요소 이외에 중간투입요소로서 에너

지, 원재료 및 서비스를 포함하여 투입요소간의 대체가능성의 범위를 

확대하여, 업종간 상대가격 변동에 따른 생산요소간 대체현상을 통한 

고용, 투자의 변화와 잠재생산능력의 변화 등 실제 생산비용의 변동이 

8) 반면에 특정자료 보정(calibration) 방법은 선택한 함수형(functional 

form)에 의하여 이러한 경험적 반응(responses)을 사전적으로 결정한

다. 가령 대체탄력성(elasticities of substitution)의 경우 Cobb-Douglas

형은 1, Leontief형은 0, 그리고 CES형의 경우 대체탄력성이 특정의 값

으로 모두 동일하게 가정되게 된다. 그리고 이러한 단순 보정

(calibration) 방법은 그 기준경제의 특이치(peculiarities)의 가능성에 

보다 쉽게 노출될 수 있다는 단점이 있다.  
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생산에 미치는 영향을 경제의 총공급측면에서 충분히 포착되도록 하

였다. 그리고 산업간 연관부문에 반영되고 있는 생산기술은 비중립적 

기술진보(non-neutral technical progress or productivity growth)의 내

생적 결정까지 포괄하도록 하여 기술진보에 따른 생산구조의 변동 가

능성을 반영하였다.

셋째, 경제의 총수요측면은 다양한 소비자 계층의 생애주기 의사결

정 과정이 포함될 수 있도록 세분하였다. 최종수요항목 중 총량상품소

비지출은 기본적으로 3단계 최적화 과정을 거쳐 결정된다. 소비자그룹

별로 동태적 예산제약하(intertemporal budget constraint)에서 효용극

대화를 위한 소비행위를 현재소비, 미래소비 및 노동공급의 대체관계

를 고려하여 결정한 뒤의 하부구조로서 개별상품들에 대한 소비지출

을 선택한다. 이러한 소비자그룹의 민간소비지출부문은 개별 소비상품

들에 대한 소비자의 신축적인 간접선호체계(indirect utility system)를 

통해 반영되게 하였다. 그리고 생산부문과 마찬가지로 이러한 소비자

행태의 파라미터들을 계량경제학적으로 추정하여 사용하였다. 소비자

그룹별로 이러한 소비지출구조의 결정을 위하여 광범위한 시계열자료

에 근거한 수요패턴의 가격반응성(price responsiveness)과 소비자행위

의 결정에 대한 인구사회학적 효과(demographic effects)를 내재화하

였다. 또한 본 모형의 소비자행위에서 소비지출 수요가 비동조적

(non-homothetic)이므로, 가령 가격변화가 없더라도 총지출이 증가함

에 따라 개별상품에 대한 소비패턴이 변할 수 있다.    

넷째, 모든 경제변수들의 상호영향과 그에 의한 동시적인 동태적 균

형으로의 접근과정을 생애주기의 전 구간에 걸친 반복계산법(Gauss-

Seidel iteration method)을 통하여 달성되도록 하여, 각종 경제여건 및 

조세 및 재정정책의 변화에 따른 분석경제의 총수요와 총공급 및 가격

체계의 균형 변화를 시나리오별로 구할 수 있다. 
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[그림 Ⅲ-2] 분석모형의 생산기술 및 선호체계 구성 



[그
림

 Ⅲ
-3
] 
 E
C
G
E
 조

세
모

형
의

 기
본

구
도

 (
기

간
내

 균
형
)

내
생

적
투

입
-
산

출
행

렬
(
3
6
 
X
 
3
6
)

요
소

세
(
노

동
,
 
자

본
)

산
출

세
,
 
보

조
금

산
업

별
요

소
수

요
(
노

동
,
 
자

본
)

부 문 별 정 부 지 출

부 문 별 순 수 출

부 문 별 투 자

부 문 별 소 비

생
산

재
-
소

비
재

전
환

행
렬

(
3
6
 
X
 
1
6
)

부
문

별
소

비
지

출

소
비

세

내
생

적
소

비
자

그
룹

별
지

출
행

렬
(
1
0
 
X
 
1
6
)

자 본 소 득

소 득 세

노 동 소 득

이 전 지 출

정
부

생
산

자
측

면
소

비
자

수
요

측
면

(
부

가
가

치
)

(
최

종
수

요
)

내
생

적
투

입
-
산

출
행

렬
(
3
6
 
X
 
3
6
)

요
소

세
(
노

동
,
 
자

본
)

산
출

세
,
 
보

조
금

산
업

별
요

소
수

요
(
노

동
,
 
자

본
)

부 문 별 정 부 지 출

부 문 별 순 수 출

부 문 별 투 자

부 문 별 소 비

생
산

재
-
소

비
재

전
환

행
렬

(
3
6
 
X
 
1
6
)

부
문

별
소

비
지

출

소
비

세

내
생

적
소

비
자

그
룹

별
지

출
행

렬
(
1
0
 
X
 
1
6
)

자 본 소 득

소 득 세

노 동 소 득

이 전 지 출

정
부

생
산

자
측

면
소

비
자

수
요

측
면

(
부

가
가

치
)

(
최

종
수

요
)



수
출

대
상

국

소
득

수
준

자
본

소
득

세
수고
용

,
 
실

업

인
구

노
동

력

(
연

령
구

조
)

시
간

자
원

가
처

분

소
득

,

부
존

량
,

이
전

지
출

기
타

경
쟁

국
수

출

전
년

도

화
폐

공
급

수
준

노
동

소
득

노
동

소
득

세
율

자
본

요
소

공
급

자
본

요
소

수
요

대
체

투
자

,
 
감

가
상

각
공

제
율

재
화

및
용

역
수

출

정
부

부
문

세
수

,
 
부

채
,
 

지
출

구
조

,
 
이

전
지

출
전

년
도

富
수

준

여
타

국
에

의
순

수
출

원
유

수
요

자
본

소
득

자
본

소
득

세
율

간
접

세
율

,
 
 

보
조

금

소
비

재
시

장
가

격
•물

량
,
 
개

별
소

비
세

기
술

수
준

산
업

부
문

별

생
산

결
정

(
생

산
자

행
태

)

노
동

•

여
가

수
준

현
재

소
비

지
출

및
저

축

감
가

상
각

분

전
년

이
월

자
본

스
톡

수
준

자
본

효
율

성
투

자
재

시
장

,
 
 
투

자
세

액
공

제
율

자
본

요
소

가
격

,

법
인

세
율

노
동

소
득

세
수

非
석

유
재

수
입

,
 
관

세

전
년

도

자
본

스
톡

수
준

자
산

(
자

본
)

세
수

순
임

금
율

가
계

부
문

별

소
비

결
정

(
소

비
자

행
태

)

원
유

수
입

관
세

수
입

원
유

가
격

및

이
용

가
능

량

원
천

세
율

,
 

사
회

보
장

세
율

노
동

요
소

수
요

수
출

대
상

국

소
득

수
준

자
본

소
득

세
수고
용

,
 
실

업

인
구

노
동

력

(
연

령
구

조
)

시
간

자
원

가
처

분

소
득

,

부
존

량
,

이
전

지
출

기
타

경
쟁

국
수

출

전
년

도

화
폐

공
급

수
준

노
동

소
득

노
동

소
득

세
율

자
본

요
소

공
급

자
본

요
소

수
요

대
체

투
자

,
 
감

가
상

각
공

제
율

재
화

및
용

역
수

출

정
부

부
문

세
수

,
 
부

채
,
 

지
출

구
조

,
 
이

전
지

출
전

년
도

富
수

준

여
타

국
에

의
순

수
출

원
유

수
요

자
본

소
득

자
본

소
득

세
율

간
접

세
율

,
 
 

보
조

금

소
비

재
시

장
가

격
•물

량
,
 
개

별
소

비
세

기
술

수
준

산
업

부
문

별

생
산

결
정

(
생

산
자

행
태

)

노
동

•

여
가

수
준

현
재

소
비

지
출

및
저

축

감
가

상
각

분

전
년

이
월

자
본

스
톡

수
준

자
본

효
율

성
투

자
재

시
장

,
 
 
투

자
세

액
공

제
율

자
본

요
소

가
격

,

법
인

세
율

노
동

소
득

세
수

非
석

유
재

수
입

,
 
관

세

전
년

도

자
본

스
톡

수
준

자
산

(
자

본
)

세
수

순
임

금
율

가
계

부
문

별

소
비

결
정

(
소

비
자

행
태

)

원
유

수
입

관
세

수
입

원
유

가
격

및

이
용

가
능

량

원
천

세
율

,
 

사
회

보
장

세
율

노
동

요
소

수
요

수
출

대
상

국

소
득

수
준

자
본

소
득

세
수고
용

,
 
실

업

인
구

노
동

력

(
연

령
구

조
)

시
간

자
원

가
처

분

소
득

,

부
존

량
,

이
전

지
출

기
타

경
쟁

국
수

출

전
년

도

화
폐

공
급

수
준

노
동

소
득

노
동

소
득

세
율

자
본

요
소

공
급

자
본

요
소

수
요

대
체

투
자

,
 
감

가
상

각
공

제
율

재
화

및
용

역
수

출

정
부

부
문

세
수

,
 
부

채
,
 

지
출

구
조

,
 
이

전
지

출
전

년
도

富
수

준

여
타

국
에

의
순

수
출

원
유

수
요

자
본

소
득

자
본

소
득

세
율

간
접

세
율

,
 
 

보
조

금

소
비

재
시

장
가

격
•물

량
,
 
개

별
소

비
세

기
술

수
준

산
업

부
문

별

생
산

결
정

(
생

산
자

행
태

)

노
동

•

여
가

수
준

현
재

소
비

지
출

및
저

축

감
가

상
각

분

전
년

이
월

자
본

스
톡

수
준

자
본

효
율

성
투

자
재

시
장

,
 
 
투

자
세

액
공

제
율

자
본

요
소

가
격

,

법
인

세
율

노
동

소
득

세
수

非
석

유
재

수
입

,
 
관

세

전
년

도

자
본

스
톡

수
준

자
산

(
자

본
)

세
수

순
임

금
율

가
계

부
문

별

소
비

결
정

(
소

비
자

행
태

)

원
유

수
입

관
세

수
입

원
유

가
격

및

이
용

가
능

량

원
천

세
율

,
 

사
회

보
장

세
율

노
동

요
소

수
요

[그
림
 Ⅲ
-
2
] 
 
E
C
G
E
 조
세
모
형
의
 
전
체
 흐
름
도
와
 조
세
․
재
정
변
수
 



Ⅲ. ECGE모형의 구조  59

이러한 CGE 모형의 구축과정은 조세정책의 변화에 따라 변화하는 

생산자 및 소비자의 행태변화를 반영함을 목적으로 하고 있으며, 기본

적으로 경제전망 자체를 목적으로 하는 거시계량경제 예측모형

(macroeconometric forecasting model)과는 달리 여타 거시경제적 환

경은 모두 동일하다고 가정하고 특정의 정책변화가 실질소득, 상대가

격, 요소 및 자원배분 등에 미치는 효과에 관심을 가진다.

본 모형은 생애주기적 관점에서 이질적으로 구성된 경제주체에 대

한 세제개편의 귀착효과를 분석할 수 있도록 Fullerton and Rogers 

(1993)와 Altig et al.(2001)에서와 같이 생애주기에 걸쳐 주어진 계층

별․세대별 그룹의 경제행위를 생산물시장 및 요소시장 등의 균형과

정과 연관되도록 하였다. 또한 생산자행태 및 산업생산구조 변동을 내

생화한 산업간 거래모형은 중간재 수요와 소비행태, 정부지출, 수출입 

등의 최종수요 부문과 유기적으로 연관되어 변동된다.

이러한 조세정책 변화에 반응하는 경제주체의 행태변화의 모형구축

에 있어 산업부문별 생산기술구조와 소비자그룹별 소비패턴은 그 주요 

행태파라미터를 우리나라의 과거 통계자료에 근거하여 계량경제학적으

로 추정하여 반영함으로써, 각종 조세 및 재정정책을 포함한 경제정책 

변화에 따른 상대가격구조 변동 및 세부담의 전가 및 귀착에 관한 내생

적 과정이 모형 내에서 현실경제에 보다 가깝게 포착하도록 하고 있다.  

일반적으로 산업 업종별로 중간재 수요구조나 노동 및 자본의 요소

집약도 비율이 다르고 소비자그룹별로 최종상품에 대한 소비패턴이 

다르므로, 조세․재정정책의 변화에 따른 경제주체별 반응이나 세부담 

변화의 전가 및 귀착의 과정은 현실적으로 매우 복잡하게 나타날 수 

있다. 더욱이 소득 중심 세제에서 소비 중심의 세제로 이행하는 전형

적인 ‘근본적 조세개혁(fundamental tax reform)’의 경우, 그 중장기적 

이행과정에서 세제개편이 가져올 다양한 계층별 후생변화 효과의 평

가를 위해서는 보다 세분화된 업종별 생산자행태와 보다 세분화된 소

비자그룹별로 소비자행태에 대한 모형구축을 필요로 하게 된다.
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2. 분석모형의 구조와 추정

가. 생산자행태 (산업간 거래, 산출수준 및 가격, 요소투

입구조 결정)  

본절에서는 모든 산업부문에 대하여 생산자이론의 ‘초월대수 부문

가격함수(translog sectoral price function)’에 근거를 둔 ｢생산자행태

모형｣을 통계적으로 정식화(stochastic specification)한다. 이를 위해 

가격함수들이 자본, 노동, 수입원유, 에너지, 원재료 및 서비스 투입물

의 가격에 있어 동조적으로 분리가능(homothetically separable)하다

고 가정한다. 그러면 이러한 동조적 분리성하에서 본 모형은 부분별 

다단계 배분과정에 근거할 수 있게 된다9).

생산자행태 모형에서 개별 산업부문별 생산기술은 기본적으로 

Goettle and Hudson(1981)과 Jorgenson(1984)에서 개발된 다단계 (복

합) 초월대수 비용함수(nested translog cost functions)에 바탕을 두고 

있다. 개별 산업들이 원재료, 서비스, 에너지의 중간재와 수입원유, 노

동, 자본이라는 본원적 투입요소에 대하여 규모의 수확불변과 영

(zero)의 정상이윤을 가정할 경우, 산출물가격은 투입물 가격의 가격

가능경계 함수로서 표현가능하다.

1단계에서 각 부분별 산출물가치(sectoral output value)는 자본, 노

동, 에너지, 원재료, 서비스 투입물 사이에 배분되어지며, 2단계에서는 

1단계에서 각각의 투입물가치가 그 투입을 구성하고 있는 보다 세부적

인 유형(individual types) 사이에 배분되어진다. 

즉 개별 i 산업부문의 산출물 가격   는 먼저 1단계의 자본(K), 

9) 이와 유사한 기존의 대표적 연구로는 캐나다 제조업에 대한 Fuss(1977)와 

McKitrick(1998), 미국의 35개 산업에 대한 Jorgenson and Fraumeni(1981), 

Jorgenson and Wilcoxen(1997), 서독의 12개 산업에 대한 Nakamura(1984) 

등이 있다. 
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노동(L), 에너지(E), 원재료(M), 서비스(S) 투입물의 가격벡터 

    

   


   


   


   


  와 기술수준지표 T(t)의 

가격가능경계(price possibility frontiers) 함수로서 다음과 같이 표현

된다. 

    
    


 


 


   



   


  


  

     

  


    



 

  

    (3.1)

위 가격가능경계함수를 투입물 가격벡터에 대하여 미분하면 투입물

별 비용비중(cost share) 벡터   를 다음과 같이 도출할 수 있으며,  

 

     

    


    


                         (3.2)

여기서  는 i 산업부문의 비중립적 기술진보(biased technical 

change)를 허용하고 있다.  

또한 이러한 2단계-배분은 ｢기술변화율｣, ｢세부 중간재

(intermediate goods)의 배분율｣과 노동 및 자본의 본원적 투입요소

(primary inputs)의 산출물 중의 비율을  투입요소가격들과 기술수준

의 함수로서 표현가능하게 해준다.  따라서 j번째 생산부문의 i번째 투

입요소의 ｢가치점유율(또는 투입집약도)｣ a ij (P, t)와 j번째 생산부

문의  ｢기술변화율｣     를 나타내는 식10)에 확률적 교란항

(stochastic component)을 추가함으로써 생산과 기술변화에 관한 계량

모형을 구성할 수 있다11). 또한 각 생산부문별 투입계수와 그 부문 기

술변화율은 연립방정식체계로 구성되며, 여기에 포함된 j 산업부문에 

10) 본 모형의 실제 추정시 이에 대한 직접적인 자료획득이 불가능하여 

Christensen and Jorgenson(1970)에 의해 도입된 초월대수 기술변화율

(translog rate of technical change)의 정의를 원용하였다 (부록 2참조).

11) 이에 대한 개념 및 방법론은 Jorgenson and Lau(1983), Jorgenson and 

Fraumeni(1981)을 참조할 것.
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한편, 이러한 모형의 추정과정은 Leontief(1941, 1953)나 Johansen

(1960)의 전통을 따르는 기준연도 단일자료의 단순한 보정방법

(calibration)에만 의존하는 비계량경제학적(noneconometric) 접근방

법의 경우에는 오직 단일연도의 산업연관표를 필요로 하고 있는 반면

에, 본 모형에서는 각각의 산업부문별 투입요소 수요함수체계로 구성

된 비선형 연립방정식체계(systems of nonlinear simultaneous 

equations)에 포함된 매개변수에 대한 추정을 포함하므로 산업연관표

상의 일관된 시계열자료(time-series data)를 요구한다. 뿐만 아니라 

각 산업별 거래에 관한 물가의 시계열자료가 일관성 있게 요구되며 이 

자료는 산업연관표 자료와 함께 해당연도의 기술변화율을 계산할 수 

있게 해준다12).

나. 소비자행태 (저축, 소비지출구조, 노동공급 결정)  

소비자행태모형은 기본적으로 Auerbach and Kotlikoff(1987)와 

Altig et al.(2001)의 생애주기모형과 Jorgenson and Wilcoxen(1997)

의 다부문 상품배분모형의 장점을 이용하여 확장한 다부문․다소득계

층(multi-sector, multi-income-class) 일반균형 중복세대(overlapping 

generations) 모형으로 매기의 경제는 소득계층과 연령별로 이질적

(heterogenous)인 소비자들로 구성된다13). 그리고 Fullerton and 

Rogers(1993)에서와 같이 각각의  소득계층은 동일한 생애효용함수 

구조를 가지나 그들의 요소부존 및 최종상품의 소비패턴구조에서 차

12) 보다 자세한 추정 과정 및 결과는 부록 2를 참조.

13) 매 t기 초에 새로운 g세대가 h소득계층으로서 모형경제에 진입하고 생

애기간(lifetime) N기간 동안 경제활동을 영위한 후에 g+N기 말에 모

형에서 퇴출된다.  또한, 특별한 경우로서 생애기간 N=∞(무한생존 

가계)이고 모든 세대 g가 서로 모두 동일하다고 한다면 전형적인 

무한생존 대표적 소비자(infinitely-lived representative agents)의 

경우로 간주할 수 있다.
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 
 

   






  

  
   

         
  

   
  

  

별화되며, 개별 그룹별 대표적 소비자인 g세대 h소득계층의 시점간

(intertemporal) 소비행태는 시점간 분리가능한 불변대체탄력성

(time-separable, constant elasticity of substitution; CES)형 생애효용

(lifetime utility)을 극대화하도록 현재소비와 미래소비의 흐름을 선택

한다고 가정한다.



       

 

   






  

      
  

  
 

                         

   ,

(3.12) 

               

즉, 개별소비자는 주어진 가격정보하에서 총량상품(aggregate 

commodity)    와 여가(leisure) 수요    의 CES 복합재

(composite good)인 t기의 현재소비(full consumption)   의 생애

주기 흐름을 다음의 예산제약하에서 생애효용을 극대화하도록 결정

한다.       

  


 

  

      ≤ 
 

  

                
  ,  

(3.13)

여기서  는 매기의 총량상품의 가격지수,  는 노동시간의 생

산성    의 변화를 고려한 효율단위(efficiency unit)로 표현된 세후

임금률, 그리고   는 가계 이전지출   의 가격을 의미한다. 

Auerbach and Kotlikoff(1987), Altig et al.(2001)과 Rasmussen and 

Rutherford(2004) 등에서와 같이 소비자의 생애연령관련 노동생산성

은 각각의 세대별로 동일하다고 가정하나 인구증가 및 노동관련 기술
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진보의 증가로 효율단위로 표현된 노동시간부존   는 인구증가

율로 시간에 따라 커진다고 가정한다. 그리고 모형의 단순화를 위해 

정부 및 해외로부터 가계로의 총이전지출은 모형에서 외생적으로 주

어지고 그 크기는 각 세대별 구성비중에 따라 단순히 배분된다고 가정

한다.

이처럼 개별소비자의 소비행위의 흐름을 결정하는 주요 요인은 시

간선호율 , 시점간 대체탄력성 , 상품소비와 여가의 대체탄력성 , 

세후 자본수익률, 그리고 연령별 세후 임금률 추이, 세후 개별상품가격

벡터, 가계이전소득 등이 있다. 자본소득에 대한 과세는 저축결정에 영

향을 주어 미래의 자본축적을 저해하는 왜곡을 초래하며, 노동소득에 

대한 과세는 노동-여가 선택에 영향을 주어 노동공급을 저해한다. 또

한 모형경제의 분석단위로서 소비자는 소득계층이나 세대별로 동일한 

생애효용함수구조를 가지나 그들의 요소부존가치 및 최종상품의 소비

패턴구조에서 차별화되므로, 시점내(intratemporal) 개별소비자의 선

택행위는 과세로 인한 상대가격구조 변화 및 요소부존에의 영향 등에 

신축적으로 반응하여 현재소비를 여가수요와 총량상품소비간에 배분

하고, 다시 총상품소비는 신축적 수요함수체계를 통하여 개별상품별로 

배분된다고 가정한다.  

개별소비자의 총상품소비의 배분과정은 가처분소득(지출)을 바탕

으로 세부상품별 가격벡터  와 소비자별 특성(attributes) 벡터 

  에 의존한다.  즉, 상품소비지출단계의 초월대수 간접효용

(translog indirect utility)   는    

 

        
  
  

 



  
  

 
  
  

 
  
  

   (3.14)
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   


 







 
  
  

   

      

위 간접효용함수에 Roy's Identity를 이용하고 Jorgenson, Lau and 

Stoker(1982)에 의한 완전총계(exact aggregation)와 적분가능성

(integrability) 조건과 관련된 개별소비자의 상품별 지출비중    

은 다음과 같다14).

    

               

           (3.15)

그리고 상품간 소비지출의 배분과정에서 각각의 세부단계는 포괄단

위내에서 다른 그룹요소와 약분리성(weak separability)이 성립한다고 

가정하면 다음과 같은 배분과정이 가능하다.  제3단계의 민간부문의 

소비지출구조는 소비자의 기호와 소득, 가격에 따라 민감하게 작용하

며 [그림 Ⅲ-6]에서의 m개 모든 소비품목들이 상호관련을 가지고 동

시에 변화한다고 보아, Christensen, Jorgenson, Lau 등에 의하여 도입

된 ｢초월대수-간접선호(translog-indirect preferences)｣와 Jorgenson, 

Lau 등의 수요방정식체계 접근방법(associated systems of demand 

functions)을 복합하여 신축적이고 동시결정적인 개별소비지출 과정의 

내생적 특성을 고려하였다. 이에 따라 앞 절의 생산부문에서와 마찬가

지로 소비지출품목의 경우 7가지 주요 소비품목그룹별로 일차적으로 

배분하고, 각 소비품목그룹별 세부구성 품목은 여타의 소비품목과 동

조적 약분리성이 성립한다고 가정하고 초월대수형의 중간집계 가격지

수(translog aggregate price index)로부터 도출되는 배분방정식체계에 

의해 재배분하였다.

14) 간접효용함수에 대한 완전총계조건과 적분가능성조건은 다음과 같으며, 
여기서 는 1로 이루어진 벡터이고 는 분석의 편의상 -1로 정규화
(normalize)하였다.  

                         ,     ,     .
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[그림 Ⅲ-6] 소비자행태모형의 구조

정리하면 가계 및 민간비영리단체 등 민간소비행태의 결정 과정은 

먼저 민간이 보유하고 있는 평생소득을 이시점간에 지출․배분하는 

과정으로서 현재소비지출과 미래소비를 위한 저축을 결정하며, 또한 

매기별 효용수준(후생)은 현재 가능한 소비지출액 제약하에서 총량상

품소비량(aggregate commodity consumption)과 여가수요(leisure 

demand)로부터 결정되고, 동시에 소비지출액의 최종상품간 배분구조

는 상품품목별 수요체계와 서로 밀접한 상관관계를 갖고 변하게 된다.  

매기별 개별 가계의 가처분소득은 노동과 자본서비스의 공급에 대

한 보수와 정부이전지출에서 각종 세금을 제외한 부분으로 형성되며, 

저축은 이러한 소득형성과 소비지출액의 차이로 구성된다. 

본 ECGE모형의 소비자행태의 자료보정 및 추정은 개별 산업부문

의 최종수요(final demand)항목 중 주요한 경제행태 변화의 대상인 민

간소비지출(personal consumption expenditure) 부분을 부문별로 파악

하여 앞 절의 산업별 생산자행태모형과 일반균형적으로 결합하는 데 

있다. 그리고 본 연구의 주요 목표인 다음 IV장에서 분석할 세제개편

의 일반균형 귀착효과(general-equilibrium incidence of tax reform)를 

     U = U [ Cf, H { LJ, Cgs( X1, X2, ..., X16) } 

효용 (U)

저축 결정 ⇐ 미래소비(=S)

(1단계)

현재소비

(2단계)

       노동공급 ⇐ 여가수요 Cgs

(3단계)

X1    X2    ...     X16
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다양한 측면에서 파악하기 위해서 분석대상으로서 소비자그룹의 분류

는 조세의 연간소득의 관점에서의 계층 분포에 대한 귀착(annual tax 

incidence)뿐만 아니라 생애주기적 관점에서의 계층 분포에 대한 귀착

(lifetime tax incidence)을 또한 필요로 하게 된다. 이러한 생애귀착 효

과를 위한 분석의 경우 그 대상으로서 통상적으로 많이 사용되는 연간

소득흐름에 기반한 소득 10분위별 계층 분류보다는 평생소득을 기준

으로 하는 계층 분류가 필요하다. 왜냐하면 Fullerton and Rogers 

(1993, Chap. 4)가 미국의 PSID(Panel Study of Income Dynamics) 

자료를 이용하여 소비자그룹별 연간소득(annual income)과 생애소득

(lifetime income)의 상관관계를 분석한 바에 의하면 그 차이가 크게 

나타나고 있다는 점을 감안하여야 한다. 더욱이, 이러한 경우 세제변화

의 귀착효과 분석을 수행함에 있어 분석대상으로서 소비자 그룹의 설

정 및 분류 기준에 따라 그 결과의 해석 및 정책적 시사점에 있어 상당

한 차이가 발생될 수 있다는 점에 유의할 필요가 있다. 

우리나라 경우 적절한 생애소득그룹별 노동생산성의 연령추이 곡선

(age-related labor-productivity profile)의 추정은 아직까지 Fullerton 

and Rogers(1993) 또는 Altig et al.(2001)에서 사용된 미국의 PSID 자

료와 같이 모형추정을 위하여 일관성 있게 충분히 축적된 통계자료가 

부족하므로, 본 연구에서는 생애주기적 관점에서 귀착분석을 위한 분

석대상 단위 분류 및 해당 그룹별 노동생산성의 생애추이는 전영준

(2003)에서와 같이 생애소득그룹을 크게 학력별 분류로 가정하여 추

정한 결과를 이용하였다15). 여기서 평생소득의 개념은 각 계층이 평생

15) 전영준(2003)은 통계청의 통계정보시스템에 의한 2002년 학력별 경제활

동분포를 참조하여 평생소득계층 분류의 대리변수(proxy)로서 학력별로 

중졸 이하(30.6%), 초대졸 이하(51.6%), 대졸 이상(17.8%)으로 분류하

고 이러한 계층분포는 모든 세대에 동일하게 적용되는 것으로 가정하였

다. 그리고 소득계층별․연령별 노동생산성의 추이는 노동부가 발행한 

「2001년 임금구조기본통계조사보고서」를 바탕으로 Welch(1979)의 방법

을 이용하여 추정한 결과를 이용하였다.
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동안 취득가능한 소득의 개념으로서 임금률로 평가한 여가의 가치를 

포함한다.  

소비자그룹별 최종상품에 대한 소비지출 배분과정의 추정은 어떤 특

정의 단일상품에 대한 수요는 여타 상품소비행태에 관계없이 결정된다

고 가정하는 부분균형적 단일수요방정식 접근방법(single-demand 

equation approach)을 지양하고 모든 상품에 대한 수요는 서로 상호관

련을 가지며 동시에 결정된다고 가정하는 일반균형적 완비수요방정식

체계 접근방법(complete system of demand equation)을 이용하였다. 

이와 같이 민간소비에 대한 다부문 지출구조를 분석하는 데 있어 상품

의 유통변환과정이 존재하여 산업연관표상에 나타난 생산재와 소비자

가 최종적으로 접하는 소비재의 품목 분류가 서로 다르게 나타나므로 

실제 계량분석에 있어서는 생산재에 대한 수요행태분석과 소비재에 대

한 수요행태분석을 병행하였다. 특히 소비재에 대한 행태분석결과를 여

타의 경제부문에 대한 모형과 연계될 수 있도록 하기 위해 일반화

Cobb-Douglas함수를 이용하여 생산재가격-소비재가격 변환체계를 별

도로 구성하였다.

위 소비자 품목은 앞에서의 생산자행태모형의 2-단계배분과정과 마

찬가지로 세부품목의 복합재로서의 먼저 주요 소비재 범주를 구분하

여 일차적인 예산배분을 구성하고 다시 개별 소비재 그룹별로 세부품

목 지출비중을 초월대수 예산배분과정(translog budget-share 

allocation process)를 통하여 재배분하도록 하였다.

이러한 소비자의 지출측면의 행태의 추정을 위하여 식 (3.15)에 확

률적 교란항(stochastic disturbances)을 추가하고 실증 자료에 의하여 

계량경제학적으로 추정함으로써 모형화할 수 있다. 여기서 소비지출배

분함수로부터 간접효용함수를 복원(integrability)할 수 있도록 매개변

수 추정치에 대하여 동차성(homogeneity), 소진성(summability), 대

칭성(symmetry), 단조성(monotonicity)을 만족하도록 가정하였다16).

앞에서 살펴본 생산자행태 모형의 추정과정과 유사한 방법으로 소비자 
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그룹의 총상품예산배분체계(systems of aggregate-commodity-budget 

share)에 대한 매개변수는 초월대수-예산배분모형을 통해 추정할 수 있으

며, 이러한 매개변수 추정치를 식 (2.34)와 (2.35)에 적용하면 최종 소비재

에 대한 수요의 가격 및 소득탄력성을 구할 수 있다.

매기별로는 소비자의 현재지출가능액이라는 예산제약하에  총량상

품소비(C)와 여가수요(LJ)를 결정하여, 총량상품소비는 3-단계과정

에 여가수요에 따른 노동공급(L)은 노동시장에 투입한다. 한편 이들 

사이를 일정한 대체탄력성(z)을 가진 CES-복합재형으로 정식화함으

로써 실질 현재소비수준(F)이라는 현재소비로부터의 효용량이 자체

내에서 계산되고 그것의 디플레이터개념인 현재효용량의 단위가치

(PF)가 구해져 1단계에 피드백된다. 이처럼 소비자행태모형에서의 소

비자선호에 의한 소비지출의 단계별 결정은 시간선호율(), 소비관련 

대체탄력성(와 ), 세후 요소가격 및 상품가격 등에 의존하면서 평생 

가처분 부존소득을 시점간 및 시점내의 단계별로 배분하는 과정에서 

노동공급(labor supply)과 저축(savings)을 결정하여 노동시장, 자본시

장, 그리고 국내고정자본형성의 원천인 저축/투자부문과 연결된다.  

16) 보다 자세한 추정 과정 및 결과는 부록 2를 참조. 





72

으로 단순화하기로 한다. 현실적으로 정부의 세입부문은 많은 국세와 

지방세로 복잡하게 구성되어 있으나, 본 모형경제에서는 이를 단순화

하여 크게 자본관련 과세, 노동관련 과세, 소비과세로 나누어 나타내기

로 한다. 여기서 자본관련 과세는 이자, 배당소득 등 개인자본소득세, 

양도소득세, 법인소득세, 토지 및 기타 재산관련세를 포괄하고, 노동관

련 과세는 근로소득세, 퇴직소득세, 사회보장기여금 등을 포함하며, 그

리고 소비과세는 부가가치세, 특별소비세, 교통세, 주세, 전화세, 인지

세, 담세소비세, 관세 등이 속하는 것으로 가정하였다. 

정부의 재정지출은 조세수입과 재정적자로 조달된 재원을 바탕으로 

이루어지는데, 일반 재화와 서비스에 대한 정부소비와 정부고정자본형

성, 민간 이전지출, 이자지급 등을 포함한다. 조세정책의 일반균형 귀

착효과 분석을 위해서는 일반적으로 정부의 재정지출부분을 기준경제

(baseline level)의 증가율과 동일하게 유지하면서 조세시스템 개편의 

경제주체별로 후생변화의 효과를 평가하게 되는데, 이러한 결과는 정

부의 재정수지(government budget balance)에 대한 가정, 즉 매기별

(period by period) 또는 무한시계(over the infinite horizon) 균형방식

에 따라 다소 차이가 날 수 있다.  본 모형에서 Rasmussen and 

Rutherford(2004)에서와 같이 산업부문별 재화와 서비스에 대한 정부

소비지출 및 정부투자지출은 주어진 외생적 비율에 따라 배분되며, 이

를 위한 정부지출의 총재원은 기준경제의 증가에 따른 전체 세수의 조

정(scale)으로 조달된다고 가정한다. 

    

  


         


         


       

    


         


  

       

   

          


      


                     (3.16) 
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위 식의 좌변은 각각 노동관련세, 자본관련세, 판매세, 소비세, 수입

관세 등으로 구성된 정부의 각종 세수입과 대외적자 가치 D(t)의 합을 

의미하며, 이러한 정부의 수입은 우변에서와 같이 정부의 부문별 소비

재 및 투자재 구입, 민간 이전지출을 포함하는 재정지출에 사용된다고 

가정한다17).  

모형에서 전 산업에서 지불한 노동 및 자본소득의 합계는 모든 가계

에서 취득한 노동 및 자본소득의 합과 같다. 그리고 가계의 가처분소

득은 이러한 노동 및 자본이라는 요소소득과 이전지급의 합에서 법인

세, 원천 노동소득 및 자본소득 관련 개인세, 재산세 등을 제외한 것이

며, 민간의 저축은 이러한 가처분소득에서 재화 및 서비스에 대한 소

비지출을 차감한 것과 같다. 또한 경제내의 총저축은 투자와 재정적자 

및 해외부문적자의 보전에 사용된다고 가정한다. 또한 자본스톡은 

Lau et al.(2002)에서와 같이 분석기간의 종결시점에서 투자가 균제상

태의 인구증가율과 동일하게 증가한다고 가정한다.    

17) 실물부문의 균형에 관한 일반적 CGE모형에서와 같이 금융부문이 없다

고 가정할 경우 재정적자는 공채발행, 통화발행, 보유증권매각 등이 아

니라 해외부문의 차입으로 조달된다고 가정한다. 



Ⅳ. 정책개편의 모의실험

1. 조세귀착의 이론적 기초 

조세의 부담은 흔히 그 명목적인 법정부담(statutory liability)의 대

상이 되는 개인이나 기업에 단순히 귀속되는 것이 아니라 경제행위의 

변화를 통하여 전가된다. 따라서 세부담의 후생효과를 측정함에 있어 

조세의 부과로 인하여 궁극적으로 발생하는 경제주체별 실질소득(real 

income)의 직접적․간접적 변화를 모두 포괄하는 경제적 귀착

(economic incidence)의 개념은 매우 중요하다. 경제주체들이 궁극적

으로 어떻게 조세의 부담을 분담하느냐의 문제는 먼저 가격변화에 반

응한 그들의 시장경제 행위변화, 즉 수요와 공급곡선의 기울기에 반영

된 행태탄력성(behavioral elasticities)에 달려 있다. 그리고 세부담 변

화에 대한 소비자 및 생산자의 반응은 대체로 단기보다는 장기에 보다 

탄력적이고, 시간에 따라 관련 업종의 생산기술구조나 가계의 소비패

턴의 변화에도 영향을 미치는 등 이차적인 파급효과를 가진다.

먼저 소비과세의 예를 들면 다음과 같다. 특정 상품에 대한 물품세

(excise tax)는 소비자 구매를 변화시키고, 이어 상품 가격 및 상품을 생

산하는 본원적 투입요소에 대한 수익률을 변화시켜 소비자, 근로자, 그리

고 자본공급자의 후생에 영향을 미치게 된다. 가령 유류특소세, 주세, 담

배소비세 등과 같이 상품에 부과된 조세는 이러한 상품에 대한 수요와 생

산의 감소를 가져오고 동시에 이들 상품의 생산을 위한 기업의 요소투입

을 위축시켜 근로자의 임금률과 투자자의 저축에 대한 수익률을 저하시킨

다. 따라서 부분균형분석과는 달리 일반균형분석에서는 조세로 인하여 소

비자의 구매패턴이 변화하고 임금률과 투자수익률 변화에 기인한 노동공
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급의 변화와 자본축적에 대한 영향을 미치는 등 광범위한 효과를 가진다.

그럼에도 불구하고 우리나라 대부분의 기존 연구에서의 세부담 측

정은 소비과세의 경우 과세상품을 소비하는 소비자에게 전적으로 귀

착된다고 가정하고 있다. 소득계층별 세부담의 분포는 단순히 계층별 

소득 대비 특정 상품에 소비된 평균소비지출에 특정 세율을 곱하여 비

교하고 있으며, 시장행위를 통한 소비자와 생산자 간의 세부담의 분할 

및 관련 시장에서의 파급효과를 전혀 고려하지 않고 있다. 즉 과세상

품의 수요가 완전히 비탄력적이지 아닌 한 세부담이 소비자 및 생산자

가 자원배분을 보다 저렴한 방향으로 조정하는 과정을 무시하고 있다. 

그리고 세부담의 측정에 있어 단순히 당해 조세에 의한 세수 변화만을 

고려하고 기타 관련 과세의 세수 변화 영향 및 경제주체별 후생손실 

비용(deadweight loss)을 적절하게 반영하지 못하고 있다.   

이러한 물품세와 같은 소비과세의 경우와 마찬가지로 급여세나 개

인의 노동소득 및 자본소득에 대한 과세, 그리고 법인의 소득에 대한 

과세의 경우도 마찬가지이다. 노동소득에 대한 과세의 경우 그 가격은 

임금률이 되며 그 수량은 근로시간, 고용량 등이고, 자본소득에 대한 

과세의 경우 그 가격은 자본의 수익률이고 그 수량은 기계, 장비, 구조

물 및 토지로부터 발생하는 자본서비스가 된다.

이 중에서 특히 법인의 소득에 대한 과세(법인세)의 경우는 이러한 

조세를 자본소득원천에 관련된 과세행위로서 자본소득과세를 구성하

는 주요 구성요소로 보는 견해가 일반적이다. 즉 자본소득세의 경우 

법인세와 이자소득세, 배당소득세 그리고 주식 등에 대한 자본이득세 

등을 포함하는 개념으로 이해될 수 있으며, 나아가 실물자본의 보유와 

관련된 조세인 재산세, 취득․등록세 혹은 부유세 등도 자본소득에 부

과되는 조세의 범주에 포함시킬 수 있다(곽태원, 2005). 즉 기업의 활

동단계에서 벌어들인 자본소득이 먼저 기업단계에서 부과된 조세가 

법인세이며 이자, 배당과 자본이득 등과 같은 형태로 가계로 배분되는 

과정에서 가계단계에서 부과되는 세금이 개인소득세이다. 
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일례로 기업의 자본요소에 대한 세금으로서 법인소득세의 세부담 

변화의 경우 그 귀착효과는 더욱 복잡하다. 이러한 법인세의 귀착에 

관한 이론적인 고찰은 Harberger(1962)의 일반균형이론에 기초하고 

있는데 이러한 이론은 기타 모든 조세에도 적용될 수 있다. 그는 법인

세를 경제 내 법인부문의 자본에 대한 부분요소세(가령  : X부문의 

K요소에 대한 조세)라는 점에서 출발하고 있다.  Harberger의 모형은 

당시 국제경제학자들이 사용하던 일반균형모형을 조세의 경제적 효과 

분석을 응용한 것으로, 완전경쟁을 가정하고 두 개의 부문과 두 개의 

생산요소가 있는 경제를 상정하여 그 중 한 부문에 고용된 두 가지 생

산요소 중 한 가지에 과세할 경우의 상대가격 변화를 분석하는 방법으

로 법인세의 귀착(incidence)을 분석하였다. 이러한 분석은 경제의 법

인과 비법인이라는 두 부문에 대한 여러 가지 탄력성과 생산요소의 공

급과 고용 등에 대한 가정에 따라 다른 결과를 얻게 되는데, Harberger

는 여러 파라미터들을 ‘그럴 듯한(plausible)’ 값으로 가정하여 분석한 

결과 법인세는 대체로 자본의 소유주에게 귀착된다는 의견을 제시하

고 있다. Harberger의 이 연구는 법인세 귀착과 관련한 어떤 결론보다

도 일반균형 상황에서 법인세나 기타 조세를 분석할 수 있는 매우 강

력하고 유용한 분석의 틀을 제시했다는 점에서 그 기여가 컸다고 말할 

수 있다.  

Harberger가 사용한 모형은 X와 Y의 두 개의 부문이 있고 각각은 

K와 L이라는 두 가지의 생산요소를 고용하며 모든 경제주체들은 K와 

L이라는 두 가지의 생산요소를 공급하며 가격수취자이고 생산요소의 

총공급은 고정되어 있으며 가격이 유연하여 완전고용이 보장되는 단

순한 모형이다.  이러한 모형에서 아무런 조세가 없는 상태에서 법인

부문(예를 들면 X부문)의 자본에 아주 작은 한계조세를 도입하는 경

우에 생산요소의 상대가격(예를 들면 자본가격 r, 노동가격 w의 경우 

요소상대가격은 r/w임)에 어떠한 변화가 일어나는가를 분석함으로써 

자본과 노동 간의 법인세 귀착에 관한 함의를 찾아내려고 하였다. 조
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세의 도입은 X부문의 자본비용에 영향을 주고 따라서 이 부문의 상대

가격을 상승시키고 그 산출량은 줄어들며 다른 부문의 산출량은 늘어

난다. 그러므로 X부문에서는 생산요소가 해고되고 Y부문에서는 새로

운 고용이 일어나게 된다. 한편 X부문에서 자본비용의 상승은 자본과 

노동의 결합비율에 영향을 주게 되고, 이러한 영향이 종합적으로 생산

요소시장에서 자본과 노동의 상대가격에 영향을 미치게 된다. 이와 같

은 조세의 영향을 결정하는 주요한 파라미터들은 각 부문의 수요탄력

성, 각 부분의 요소집약도 그리고 각 부문에서의 자본과 노동의 대체

탄력성 등이다. 그리고 구체적으로 이 모형을 풀어서 조세가 어떤 특

정한 귀착의 모양을 가질 조건들을 찾아낼 수 있고 혹은 위에서 말한 

파라미터 값들을 가정하여 조세귀착의 패턴을 분석할 수도 있다18).

세부담의 전가와 귀착에 대한 이론적 기초로서 Harberger(1962)의 

이론모형은 법인세의 귀착분석뿐 아니라 자원배분 왜곡효과를 분석하

는 데도 매우 유용하게 사용되며 조세변화의 산출물효과와 요소대체

효과가 그 핵심적 요소이다. 산출물효과(output effect)는 경제를 법인

부문과 비법인부문 등 두 개로 나눈다면 법인세는 법인부문에만 부과

되는 개별소비세와 같은 자원배분 왜곡효과를 가져오게 된다. 즉 상품

의 수요자 쪽에서의 한계대체율과 공급자 쪽의 한계변형률의 차이 때

문에 왜곡이 발생할 수 있다는 것이다. 그리고 요소대체효과(factor 

substitution effect)는 어떤 기업이 그 조직형태로서 법인형태를 취할 

것인가 또는 비법인형태를 취할 것인가의 선택이 법인세로 말미암아 

왜곡될 수 있다는 것으로, 실제로 법인세는 법인부문의 자본에 대한 

과세로서 법인부문과 비법인부문 간이 실제로 부담하는 자본과 노동

의 상대가격을 달라지게 하고 이것은 요소집약도의 선택을 왜곡시키

는 결과를 가져온다.  이러한 두가지 효과가 부분요소세인 법인세가 

18) Harberger의 일반균형 귀착모형과 그 확장에 대해서 보다 자세한 설명

은 Atkinson and Stiglitz(1980) Lecture 6,  Atkinson(1994) 등을 참조

할 것.
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야기하는 가장 중심적인 왜곡요인이다. 이 두가지 효과를 간단히 

Harberger 모형에서 경제이론적으로 살펴보면, K와 L은 각각 자본과 

노동, X는 법인부문, Y는 비법인부문, t는 법인세율, r과 w는 각각 자

본과 노동의 가격을 나타낸다고 하자. 그러면 조세에 의한 왜곡이 없

을 경우의 균형점에 비교하여, 먼저 산출물효과는 X부문에 대한 법인

세의 부과로 X의 가격이 높아져서 이 재화의 수요가 상대적으로 줄어

들 효과가 나타나고 이 효과만 있다면 균형은 아마도 에지워드상자

(Edgeworth Box)의 계약곡선(contract curve)상의 다른 점에서 이루

어지게 되나, 법인세 때문에 두 부문의 기술적 한계대체율이 다르게 

되는 요소대체효과로 말미암아 계약곡선으로부터 벗어난 또 다른 점

에서 균형이 이루어지게 된다. 여기서 요소대체효과는 자본과세라는 

부분요소세적인 성격 때문에 법인세는 생산물시장과 생산요소시장 모

두에서 왜곡을 가져온다.

산출효과와 요소대체효과가 노동과 자본의 상대가격 (r/w)에 미치

는 영향은 X재 산업의 자본에 부과되는 조세의 귀착효과는 X재 산업

이 노동집약적이냐 혹은 자본집약적이냐 그리고 요소간 대체효과에 

따라 자본가들에게 유리하게 작용할 수도 있고 불리하게 작용할 수도 

있다. 이러한 요인들은 [그림 Ⅳ-2]에서와 같이 요소간 상대가격(r/w) 

구조에 영향을 미치게 되는데, X재에 대한 수요의 탄력성이 클수록 

r/w에 미치는 산출효과가 크게 되는데, 이는 X재의 수요가 탄력적일

수록 X재 산업에서 Y재 산업으로의 자원재배분이 대규모로 이루어지

기 때문이다. 즉 X재 산업과 Y재 산업간 L/K비율의 격차가 클수록 산

출효과가 크고, X재 산업 생산비 중 자본의 비중이 클수록 산업간 상

품의 상대가격의 변화폭이 클 것이므로 산출효과가 커지게 된다.  또

한 X재 산업과 Y재 산업에 있어서 생산요소의 대체탄력성이 낮을수

록 산출효과는 커지는데, 요소의 대체탄력성이 낮으면 각 산업에서 일

정규모의 L/K 변화시에 r/w 변화폭이 크기 때문이다. 

Harberger의 조세귀착 이론은 McLure와 Mieszkowski 등 여러 경제
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학자들의 후속연구에 의해서 더욱 발전되었지만 이러한 Harberger의 

모형은 이론적인 분석을 위한 하나의 틀일 뿐 그 자체가 법인세 귀착

에 관한 어떤 구체적 수치를 제공하는 것은 아니었으나, 이후 Shoven 

and Whalley(1972) 등에 의해 CGE 모형을 이용한 조세의 실증적 일

반균형 귀착분석의 초석이 되었다는 점에서 그 의의가 있다. 즉 단순

한 이론적인 모형에서는 모형에서 채택한 가정을 어떻게 완화시키는

가, 그리고 중요한 구조적 파라미터들을 어떻게 가정하는가에 따라 결

론이 크게 달라질 수 있으므로 조세의 실제 귀착이 어떤 모습인가를 

알아낼 수 있는 방법은 Harberger 모형을 좀 더 현실적인 모형으로 발

전시키고 파라미터들의 추정을 보다 정확하게 하는 등 실증적인 분석

을 필요로 하게 된다. 

Harberger의 일반균형모형을 하나의 이론적인 분석도구에서 실증적

인 분석에 활용할 수 있도록 만든 것이 Shoven and Whalley(1975)에 

의한 컴퓨터 모의실험 방법의 도입에 의하여 이루어졌다. Harberger의 

조세귀착 모형이 이론적인 분석에 치우쳐 극단적인 단순화 가정을 채

택할 수밖에 없었던 반면에, 컴퓨터의 계산능력을 이용하여 일반균형모

형을 푸는 기술이 개발되면서 현실경제의 구조를 보다 잘 묘사하는 대

형의 다부문(multi-sector) 모형을 만들고, 모형 파라미터들을 현실경

제에서의 실증적 통계자료를 근거로 추정하여 모의실험을 할 수 있다. 

특히 종전의 I-O 모형처럼 상대가격이 고정된 모형이 아니고 상대가격

이 내생화된 계량모형을 개발함으로써 법인세 혹은 다른 다양한 형태

의 조세가 가져다주는 상대가격효과 즉 귀착효과를 분석할 수 있다.
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X재 산업 
(노동집약적)

r/w하락

r/w하락

 r/w변화 이론적으로 불분명

X재 산업 
(자본집약적)

r/w상승

X재 상대가격 상승

산출효과 요소대체효과

조세로 인해 X재 자본비용 상승

r/w하락

[그림 Ⅳ-2] 부분요소세의 귀착이론과 실증분석의 필요성 

소득의 원천 측면에서 조세귀착에 대한 이론은 경제에 단 한 사람만

의 소비자가 존재하든, 다수의 소비자가 존재하든 차이가 없으나, 다수

의 소비자가 존재하는 경우는 소득처분 측면에서의 귀착 역시 매우 중

요한 의미를 가지게 된다. X재 산업 자본에 부과되는 조세로 인해 X재 

상품의 상대가격이 상승하므로 X재 구입을 위한 지출이 가계예산에서 

차지하는 비중이 큰 가계일수록 이 조세를 많이 부담하게 된다. 또한 

생산요소 공급이 가변적일 경우, 생산요소에 대한 보수의 변화는 생산

요소 공급을 변화시키는데, 노동공급이 가변적일 경우, X재 산업자본

에 대한 과세는 r/w를 하락시켜 노동공급을 증대시키는 동시에 자본

공급을 축소시켜, 이러한 효과는 원래의 r/w의 하락을 완화시키고 자

본가의 조세부담을 낮추게 된다. 이처럼 생산요소 공급의 가변성은 조

세변화로 인한 상대가격의 변화에 신축적으로 반응하여 세후 요소상

대가격의 변화를 복잡하게 하는 등, 단순히 Harberger의 이론 모형에

서는 법인세부담의 궁극적 귀착효과에 대한 분석은 그 방향마저도 예
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측할 수 없으므로, 생산기술 및 소비에 있어서 대체탄력성, 업종별 생

산요소의 상대적 집약도 등 주요 계수에 대한 당해 경제의 실제 통계

자료를 이용하여 실증분석이 필요하게 된다.

이러한 경우는 Fullerton and Metcalf(2002)에서 정리된 특정부문 

X에 대한 자본소득과세( )의 변화가 생산요소의 상대가격(r/w)에 

미치는 효과에 대한 다음의 Harberger(1962)의 축약형 이론식에 잘 나

타나 있다.

     





  

    
  

  
                  (4.1)  

여기서            이고     는 X산업

의 요소집약도 차이,      는 X산업에 사용된 전체 노동 및 

자본의 비중 차이, 그리고    
     이다. 우리는 식 

(4.1)에서 가 r/w에 미치는 효과는 과세된 부문 X의 상대적인 자

본집약도( ), 요소간 대체탄력성( ), 상품수요의 대체탄력성( ) 

등 크게 의존하게 됨을 알 수 있으며, 특히 우변의 괄호안 두 번째 항

은 요소대체효과를, 우변의 첫 번째 항은 비과세부문 대비 과세부문의 

상품가격 상승에 따른 요소시장에의 영향을 나타내는 산출물효과를 

각각 의미한다. 이러한 우변의 첫째항과 둘째항의 상대적 크기에 따라 

그 파급효과가 크게 달라질 수 있음을 알 수 있다19).

법인세는 일차적으로 주주 또는 자본 소유자에게 귀착되지만 상품 

소비자나 노동 공급자에게 일부 전가될 수 있어 소비자와 노동자에게 

전가가 어느 정도 이루어지냐에 따라 법인세가 국민경제에 미치는 영

19) 세부담의 귀착효과를 분석하는 어떠한 이론적․실증적 모형도 그 모형

의 구조나 가정에 따라 그 결과가 달라질 수 있다. 특히 법인세의 경

우는 각종 문헌에서 아직도 여타 세목과는 달리 법인세 부담이 궁극적

으로 어떻게 전가되고 귀착되는가에 대하여 뚜렷한 결론을 내리지 못

하고 있는 대표적인 분야이다.
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향과 시장에 대한 왜곡수준이 달라지게 된다.  부문간 요소이동이 가

능한 경우에는 법인세 부담이 전가가능하며 법인세 부과는 법인의 생

산비용 및 상품가격 상승으로 전가되어 비법인 부문이 생산한 상품으

로 수요를 이동시키고 자본비용 상승과 자본수요 감소를 통한 요소대

체효과로 자본수익률의 하락을 가져온다. 그리고 동시에 노동과 자본

의 불완전한 대체로 인한 산출량 변화는 가격에 영향을 미치며 법인 

부문이 생산하는 상품가격의 상승은 상품의 소비자에게 전가된다. 한

편 이러한 세부담의 궁극적인 귀착은 법인/비법인 부문의 요소집약도, 

상품 수요의 가격탄력성, 요소간 대체 탄력성, 자본공급의 이자율 탄력

성, 자본수익률, 기업의 경쟁정도에 따라 달라지는데, 자본의 공급탄력

성이 비탄력적인(주로 단기) 경우에는 주주에게 법인세 부담이 귀착

되지만 완전 탄력적인(주로 장기) 경우에는 노동자와 소비자에 부담

이 귀착된다. 가령 자본의 국제간 이동이 활발해짐에 따라 법인세 부

담이 이전보다 노동자와 소비자에 전가될 가능성이 높아지고 있는데, 

이처럼 자본공급 탄력성이 완전 탄력적이라면 노동의 공급자와 상품 

수요자가 전부 부담하게 되고, 반대로 상품수요 가격탄력성이 작을수

록, 요소간 대체탄력성이 작을수록, 기업이 경쟁적일수록 노동자나 소

비자에 대한 전가의 효과가 약화된다.

또한 Kryzaniak and Musgrave(1963)는 미국 제조업에 대한 거시패

널자료를 이용하여 Harberger의 이론을 검증하였는데, 이러한 실증분

석 결과에 따르면 법인세의 부담은 기업의 세전이윤을 증가시킬 목적

으로 상품가격을 올려 완전히 소비자에게 전방전가되고 있다고 분석

하였으며,  Sebold(1979)는 비록 단기에서도 미국의 제조업체에서 법

인세의 전가가 상당히 발생하고 있음을 발견하였다. 그리고 CGE 모형

을 이용한 법인세 전가분석은 Shoven and Whalley(1984), Kotlikoff 

and Summers(1987)가 대표적인 것으로 이들의 경우도 추정된 파라미

터 값에 따라 법인세 부담의 전가 정도가 크게 영향을 받는 것으로 나

타났다. 
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법인세 부담을 일반균형모형의 실험을 통해 분석한 것은 Lian and 

Plott(1993), Noussair et al.(1995), Quirmbach et al.(1996)이 대표적

으로, Quirmbach et al.(1996)은 법인세 부담이 법인부문에서 비법인 

부문으로 자본이동을 발생시켜 비법인 부문에 법인세가 전가되나 법

인세가 자본소유자의 이윤의 35%를 감소시켜 자본소유자에게도 상당

부분이 귀착된다고 주장하였다. 

반면에 법인세의 전가와 귀착에 대한 국내의 실증연구는 대체로 미

흡한 편이다. 이신일(1998)은 Krzyaniak and Musgrave(1963)의 모형

을 근거로 국세통계연보, 기업경영분석 및 한국은행통계자료를 이용하

여 산업별 전가 정도를 부분균형 분석하였는데 Kryzaniak and 

Musgrave과 마찬가지로 산업에 따라 상이하나 소비자에게 완전전가 

혹은 과잉전가(제조업 35~270%, 건설업 50~303%, 서비스업 

22~196%)된다는 결론을 도출하였다. 김성태 외(2003)는 미국 

Ballard et al.(1985) 모형을 한국경제에 적용한 CGE 모형을 이용하여 

법인세 개편 방안이 국민경제에 미치는 효과를 분석하였는데, 현행 법

인세율을 10%인하하고 세수감소분만큼 이전지출을 줄이는 것이 후생, 

소득분배, 노동 및 저축 등에 긍정적인 영향을 미치는 것으로 나타났

다. 전영준(2003)은 다소득계층 일반균형 세대중첩모형을 이용하여 법

인세 폐지의 소득계층별 효과를 파악하였는데, 법인세 폐지의 효과는 

상대적으로 저소득층에 유리하였으며, 이는 현행 법인세제가 저소득층

의 후생 저해요인으로 작용하고 있다고 분석하였다. 지해명(2003)은 

다지역 CGE 모형을 근거로 한 분석에서 법인세 인하가 노동수요에 긍

정적인 영향을 미치므로 중장기적으로 노동자에게 그 혜택이 귀속되

고 있음을 간접적으로 시사하고 있다고 주장하였다20).

20) 한편, 우리나라의 경우 조세제도 전반의 부담 귀착의 측정에 대한 연

구는 통계자료가 충분하지 못하여 그동안 많은 연구가 충분히 이루어

지지 못하였고, 이에 대한 뚜렷한 연구결과가 부족하다. 나성린․현진

권(1993)의 경우 한국의 조세와 사회부조에 대한 분배적 효과를 분석

한 결과 우리나라의 경우 소득세가 뚜렷한 누진성을 보이고 있다고 분
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이러한 법인세제의 경우 이외에도 노동소득에 대한 세부담 귀착의 

예로서 사회보장 부담금의 경우에 대한 Brittain(1971)의 실증연구에 

따르면 근로자의 자기부담분 이외의 고용주의 법정부담분도 실질적으

로는 근로자의 부담으로 거의 대부분 전가되는 결과를 보여주고 있다.

한편, 세제개편에 의하여 다른 세대그룹은 또한 다른 세부담을 가지

게 되므로, 조세의 귀착에 있어서 세대내 귀착(intragenerational 

incidence)만이 아니라 세대간 귀착(intergenerational incidence)을 파

악하는 것도 매우 중요하다. 만약 조세가 저축화될 자본소득에 중과되

면 동태적 자본축적을 저해하여 자본-노동비율의 하락에 따른 노동의 

한계생산성(즉 임금율)의 약화로 인하여 세부담이 노동에도 전가되게 

된다21). 먼저 자본소득과세(capital income tax)의 동태적 귀착을 

Diamond(1965, 1970)의 단순 2기 경제를 가정한 생애주기 중첩세대

(life-cycle, overlapping generations) 모형에서 이론적으로 가격효과와 

소득효과로 나누어 살펴보면 다음과 같다. 

가령, 2기간의 생애주기에서 오직 첫 기에만 노동을 공급하고 저축

을 하며, 기술진보는 존재하지 않고 노동인구의 외생적 증가율이 n인 

단순 경제를 상정하자. 자본소득세율을 라고 할 때, t기에 젊은 층

은 현재와 미래소비에 따른 효용함수        을 생애예산제약 

                            하에서 

극대화한다. 여기서 정부는 자본소득(저축)에 대한 세수입       

    을 둘째 기에 정액 이전지출(lump-sum transfer)   

로 되돌려 준다고 가정한다. 이러한 경우 우리는 먼저 자본소득과세에 

석한 반면, 이준구․이상영(1996)의 패널자료를 이용한 실증연구에서

는 우리나라 조세부담의 귀착이 역진적인 양상을 보이고 있다고 평가

하였다.   

21) Feldstein(1974)에 따르면 이러한 귀착효과는 세대내의 각 계층별 상대

적 저축률, 노동 및 자본요소소득의 비율, 계층별 저축수준이 자본요소 

수익률에 반응하는 정도, 그리고 생산함수에 있어서 노동과 자본의 탄

력성 등 여러 가지 요소에 의존하게 된다. 
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의한 가격효과(price effect)를 파악할 수 있게 된다. 그러면, 균제상태

(steady-state)에서의 자본-노동 비율(capital-labor ratio) k는 오목한 

생산함수 f(k)의 정규조건 [f´(k) > 0, f˝(k) > 0]을 가정할 경우 다음과 

같이 임금률과 세후이자율의 함수로서 나타낼 수 있다.  

      
       

 
                       (4.2)  

위 식에서 자본소득 과세의 첫 기의 소비 에 대한 순효과는 양(+)

이고 자본-노동비율 k에 대한 순효과는 음(-)임을 알 수 있다

(Kotlikoff and Summmers, 1987). 따라서 둘째 기에 보상된 자본소득

과세는 자본-노동비율 k를 감소시키고 이는 세전 자본수익률 w를 올

리고 임금률 r를 낮추게 되어 세부담의 일부를 최소한 노동에게 전가

하는 효과를 가지게 된다.

한편, 자본소득 과세의 세대간 재분배(intergenerational redistribution) 

효과를 따로 분리하여 살펴보기 위하여 이제는 이전지출이 노년이 아

닌 젊은 세대에 직접 보상될 경우, 즉 생애예산제약       

            을 가정하면 위 (4.2)식은 다음과 같이 변

형된다.     

  

     
         

 
            (4.2´)

  

여기서 식 (4.2´)와 (4.2)를 비교하면 둘째세대가 아닌 첫째세대에 

대한 보상은 생애소득을 증가에 따른 소득효과(income effect)를 발생

시켜 이러한 효과는 첫 기의 소비 을 늘리고 또한 둘째 기 소비를 

위한 저축에도 긍정적 효과를 가지게 된다. 

반면에, 노동소득 과세(labor income tax)의 동태적 귀착효과는 

Feldstein(1974)에 의하여 최초로 분석되었는데, 그에 따르면 만약 장
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기적 저축률의 변화를 수반하지 않는 노동공급의 감소는 균제상태의 

자본-노동비율에 아무런 영향을 주지 않으므로, 노동공급탄력성의 크

기는 노동소득 과세의 장기적 귀착에 효과를 주지 못할 수 있다고 강

조하였다. 이를 첫 기의 노동공급 L이고 둘째 기는 0이고 노동세수 

  가 첫 기에 보상되는 경우에 장기 자본-노동 비율 k는 다

음과 같다.

                                         

 
             

      

                                                        (4.3)

여기서 효용함수가 과 에 대하여 동조적(homothetic)이고 노동

공급 L로부터 분리가능(separable)하다는 가정하에서는 은 

     에 비례하게 되므로, 이러한 단순 경제에서는 노동소

득과세가 균제상태의 자본-노동비율에 아무런 영향을 미치지 못할 수

도 있게 된다. 

Kotlikoff and Summers(1987)는 단순 경제가 아니라 일반적으로 다

기간의 생애주기에 걸쳐 매시점의 노동공급에 대한 과세는 일반적으

로 경제의 저축률에 영향을 주므로 장기적 귀착에 또한 영향을 미칠 

수 있음을 보였다.  경제의 자본 축적이 과거의 요소소득으로부터의 

저축에 의하여 직접적으로 결정되는 반면에, 노동공급 변화를 통한 노

동자의 저축수준에 대한 영향이나 과거 노동공급의 변화가 자본 수익

률에 미치는 영향은 간접적이므로 그 장기적 귀착효과는 일반적으로 

자본소득 과세와 비교해볼 때 크지 않은 경우가 많다.

한편, Boadway(1979)는 조세의 동태적 귀착효과를 분석함에 있어 

균제상태에 국한하여 분석하는 것은 이러한 효과에 대한 전면적인 이

행과정을 보여주지 못하는 불완전한 분석이라는 점을 Feldstein(1974)

의 모형가정를 이용한 다양한 모의실험을 통하여 보였다. 조세부담의 
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전가와 귀착은 균제상태(steady state)에서의 결과적 현상이라기보다

는 장기적 균제상태로의 이행경로(transitional dynamics)에서 노동자

와 자본가에게 귀착되는 이득과 손실의 누적효과라는 점을 강조하고 

있다.

   

2. 유형별 귀착효과 분석

최근 우리나라의 각종 경제환경 변화를 살펴보면 대외적으로는 개

방화의 진전에 따라 자본의 국제간 이동이 원활해지고 국가간 조세경

쟁이 심화될 수 있으며, 대내적으로는 저출산․고령화 사회 도래에 따

른 복지지출 증가나 통일 및 안보관련 재정부담 증가 등 많은 재정수

요의 증가 요인들이 산재해 있다. 이러한 새로운 경제사회 환경에서 

자본의 국가간 이동이 증대되는 상황에서 법인세 등 자본소득 세제의 

경우 과중한 과세 및 높은 누진도 완화라는 방향에서, 그리고 주요선

진국 대비 과도한 면세범위를 가지고 있는 현행 부가가치세제는 비과

세․감면으로 인한 시장왜곡(market distortions)의 축소와 전반적 조

세체계의 효율 증진과 안정적 세수확보 차원에서 그 역할이 지속적으

로 커지는 방향(즉, 부가가치세의 면세범위 축소, 기준세율의 점진 인

상 등)으로의 세제개편에 대한 면밀한 검토가 불가피할 것으로 판단

된다. 

선진적 세제구조의 근간으로서 기존의 소득세제 개편과 결합한 소

비세제로의 이행(부가가치세제에 적용되는 단일비례세율의 장점 감

안)은 미국을 중심으로 한 주요 선진국들의 근본적 세제개혁

(fundamental tax reform)의 기본 방향으로 주목받고 있으며, 또한 관

세, 개별소비세나 환경세 등 관련 소비세제의 효율적인 정비와도 적극 

연계하여 검토되고 있는 실정이다22). 이러한 ‘근본적 조세개혁’에서 

22) 비교적 장기적 관점에서 미국 등 선진국들의 근본적 조세개혁안들은 

궁극적으로 자본공급의 동태적 왜곡 방지와 성장잠재력 유지에 유리한 
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근래 활발하게 논의되고 있는 부가가치세제 강화나 그 변형인 Flat 

tax나 X-tax 등으로의 이행은 Auerbach(1997)에서와 같이 다음의 간

단한 관계식으로 정리될 수 있다. 

     소비(C) = 총소득(Y) - 저축(S) 

             = 노동소득(W) + 자본소득(R) - 투자(I)   (4.4)  

여기서 면세(exemption)나 영세(zero-rating)가 없는 순수 부가가치

세제와 같이 이상적(ideal) 일반소비세제의 경우는 그 궁극적 과세베

이스로서 국민경제의 최종소비(C) 단계에서의 최종소비재에 대한 과

세와 동일하며, 다른 각도에서 보면 총소득 중 소비되는 부분에만 과

세하거나 노동과 자본에 귀속되는 모든 수익에서 자본재 구입비용(즉, 

투자비용)을 중간재 구입비용과 마찬가지로 과세대상에서 공제 내지 

즉시경비처리를 의미한다. 부가가치세의 일종의 변형으로서 Hall and 

Rabushka(1995)의 Flat tax는 식 (4.4)의 우변의     항목 중 

노동소득(W) 요소만을 가계단계로 전환하여 표준공제나 개인공제를 

통한 누진성을 확보하는 방식이다. 그리고 기업단계의 현금흐름(cash 

flow) 부분인  에 대한 과세는 Flat tax에서는 명시적인 반면 부가

가치세제에서는 암묵적이며, 이러한 요소가 일반소비과세를 단순히 노

동소득 과세와 차별화하게 된다.      

일반소비과세의 세원 구조에 있어서 국민경제의 총부가가치 중 노

소비과세를 논의의 중심에 두는 일종의 ‘변형된 부가가치세제’로의 이

행에 관한 것으로, 대체로 Hall and Rabushka(1995)의 flat tax형 부

가가치세제나 Bradford(2005)의 X-tax형 부가가치세제에 기초하고 있

다. 미국에서 논의되는 flat tax는 일종의 two-part로 변형된 부가가치

세제로 볼 수 있는데, 가계단계에서 노동관련 소득과세하고 기업단계

에서 비노동 부가가치를 평률과세한다. 일반적 부가가치세제하에서는 

기업단계에서 노동소득을 공제하지 않는다. 따라서 일반적 부가가치세

와 flat tax는 총세수 측면에서 동일한 방법일 수 있으며, 단지 어떻게 

세금을 징수하느냐의 차이일 뿐이다.
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동소득을 제외한 비노동부가가치,    부분에 대한 과세의 효과는 

기존 자본(old or existing capital) 소유자의 미래 자본수익 흐름에 영

향을 미치게 된다. 이러한 점은 노동소득과세 대비 소비과세가 더욱 

넓은 과세베이스를 가지며 보다 효율적으로 만드는 요인은 있으나 동

시에 기성세대가 보유한 자본에 대한 세부담 증가의 완화에 대한 필요

성을 종종 발생시키게 된다. 만약 소득과세에서 소비과세 중심으로 세

제를 개편해나가는 경우 이행단계의 기존자본에 대한 세부담 완화

(transition relief) 정책은 상대적으로 자본소유 비중이 낮은 젊은 세대 

및 미래세대의 노동에 대한 생애주기 세부담을 증가시키게 된다.  

한편, 우리나라를 포함한 대부분의 경제학자들은 대체로 ‘넓은 세원

과 낮은 세율’의 확보가 상대적으로 용이한 일반소비세가 법인세 및 

개인소득세 대비 조세효율성과 조세행정 등 효율개선(efficiency 

gain) 측면에서 비용효과적(cost-effective)이라는 원칙에는 동의하고 

있으나, 이러한 방향으로의 실질적인 세제개혁 추진에서의 주요 장애

요인은 그 실질적 이행과정(transition periods)에서 나타나는 각종 분

배적 형평성(distributive equity) 관련 문제에 기인하는 바 크다고 판

단된다.

따라서 본장에서는 이러한 전형적 유형의 세제개편의 방향에 대하

여 제Ⅲ장에서의 ECGE모형을 이용하여 조세귀착의 모의실험, 즉 “이

러한 방향(소득과세 →  소비과세)의 세제개편에서 누가 이득을 보고 

누가 손실을 보는가?”라는 핵심적 문제에 초점을 맞추어 소비자그룹

별 후생변화 효과를 여러 가지 시각과 측면에서 분석한다. 특히 근본

적 세제개혁에서 흔히 부각되는 문제로서 소득세제의 소비세제로의 

이행과정에서 약화될 것으로 우려되는 조세의 재분배기능 변화 정도

를 단기적 귀착과 장기적 귀착, 연간기준과 생애기준, 그리고 세대간

(across generations) 및 세대내(within a generation)의 형평성 변화 

측면에서 동시에 살펴본다.
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가. 세제개편의 단기적 귀착

(1) 자본소득과세 인하의 경우

자본소득과세의 구성요소로서 법인세는 자본소득 원천에 대한 가장 

중요한 세금이며 자본시장에서 자본의 수요자에 대한 세금으로 해석

이 가능하다. 그리고 법인세는 개인에 대한 세금이 아니므로 궁극적으

로 개인에게 전가된다. 즉 법인세의 변화는 시장에서 상품가격의 변화

를 야기하며, 상품 수요 및 공급의 탄력성에 따라 소비자와 기업에 전

가되고, 기업에서의 부담은 생산요소인 자본과 노동에 대한 수요 및 

공급의 탄력성에 의해 부담이 분리되며, 궁극적으로는 인건비의 변화

와 기업 영업잉여의 변화로 나타나게 된다. 기업 영업잉여의 변화는 

다시 배당되거나 투자 목적으로 유보되는데, 배당과 유보의 비율에 관

계없이 기업의 영업잉여는 모두 자본의 공급자에게 귀속되고, 배당되

지 않은 이득은 주가에 반영되어 자본이득 형태의 소득이 된다.  

법인세의 인하(인상)는 단순히 세수 손실(증가)만을 야기하는 것이 

아니라 조세의 효율비용(excess burden)을 감소(증가)시키게 되는데, 

그 형태를 먼저 상품시장에서의 소비자 및 생산자 잉여의 변화로 살펴

보면 아래 [그림 Ⅳ-3]의 Harberger 삼각형과 같이 표현할 수 있다. 즉 

소비자는 낮은 가격에 더 많은 상품을 소비하여 효용이 증가하고, 생

산자는 더 많은 상품을 판매함으로써 수익이 증가하는 형태이다. 따라

서 법인세율을 인하하는 경우에는 경제 전반적인 효율 증가로 세수손

실보다 더 많은 이득이 나타나게 되며, 만약 법인세율 인하로 인한 세

수 손실을 다른 세목의 세율 인상으로 보전한다면 그로 인한 효율 감

소의 크기에 따라 궁극적인 세제개편의 효율비용 및 세부담 귀착의 효

과가 결정된다. 또한 상품가격의 변화에 따라 법인의 자본과 노동의 

수요가 변동하고 그 가격이 변화하게 된다23).
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[그림 Ⅳ-3] 자본소득과세의 변화 효과(법인세 인하)

세수 손실분(aeoc) + 초과부담 감소(eoe´) = 소비자잉여 증가(aee´b) + 생산자잉여 증가(be´oc)

(a) 상품시장 (S ⇒ S´)

(b) 생산요소시장 (D ⇒ D´)

23) 가령 법인세 인하의 경우 상품시장에 대한 긍정적인 효과로 인하여 더 

많은 상품을 생산하기 위하여 더 많은 노동과 자본을 고용하게 되면, 

결과적으로 노동과 자본의 이익인 임금과 영업잉여가 증가하게 된다. 

w, r

 a

 b

 g  h  L, K

 D'

 S

 D

g

o
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먼저 본절에서는 법인세 10% 인하를 통한 자본소득과세 인하의 경

우를 예를 들어 그 세부담 경감의 일반균형적 연간귀착(annual 

incidence) 효과를 생산자와 소비자 그리고 소득형성의 원천에서 노동

과 자본이라는 기능별로 나누어 모의실험하였다. 법인소득에 대한 세

율인하를 통한 자본소득과세의 약화는 노동 및 자본 소유자에 대한 요

소수익률 개선을 통한 실질소득 증가(소득효과)와 상품가격 하락에 

따른 소비자의 구매력 증가를 통한 소비자잉여(가격효과)로 해석 가

능하다. 즉 다음 [그림 Ⅳ-4]에서와 같이 그 경제적 귀착 파급효과를 

각종 경제부분별로 나누어 살펴보면, 세수의 감소와 경제의 효율 증진

은 소비자잉여 및 생산자잉여의 증가를 통하여 나타나고, 이러한 전체

적인 소비자잉여와 생산자잉여 증가분의 합은 2.6조원으로 추정된다. 

여기서 소비자잉여의 변화는 0.44조원, 생산자잉여의 변화는 2.15조원

으로서 법인세율 인하를 통한 자본소득과세의 약화는 연간기준으로 

보았을 때 최소한 소비자보다는 대부분 생산자에게 혜택이 귀속된 것

으로 보인다. 그리고 세수 감소분은 2.3조원으로 하버거삼각형에 해당

하는 조세왜곡의 감소에 따른 효율증진 효과는 약 0.3조원, 약 12%로 

나타나고 있다. 

다음으로 자본과 노동요소에 대한 귀속이라는 기능별 귀착효과를 

살펴보면, 노동에 대한 귀속은 약 0.22조원, 자본에 대한 귀속은 1.93조

원 정도의 혜택이 돌아가는 것으로 나타났다. 법인세 인하의 연간 효

과는 기능별 소득분배의 측면에서 볼 때 대부분이 자본에 귀속됨을 알 

수 있으며, 이러한 경향은 대체로 노동과 자본의 대체탄력성이 클수록 

더욱 증가함을 알 수 있다. 그리고 이러한 조세제도 변화에 따른 일시

적인 연간소득의 관점에서의 소득계층별 후생효과를 2005년 기준 소

득 10분위별로 그 귀착효과를 살펴보면 다음과 같다. 이러한 효과는 

소득그룹별 실질소득의 증가로 측정하여 살펴보면 최하위소득계층의 

경우는 연간 약 5만원, 그리고 최상위계층의 경우는 연간 46만원 정도

의 혜택이 예상되며, 자본소득의 비중이 높은 고소득층에게 혜택의 귀
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[그림 Ⅳ-4] 자본소득과세 10% 인하의 연간귀착효과 

(법인세 인하)

속이 크게 나타나고 있음을 알 수 있다.

(a) 경제부문별

(b) 연간소득계층별 
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이러한 연간 귀착효과를 한국신용평가자료와 국세통계연보에 나타

난 기업규모별 자료를 기준으로 배분하여 살펴보면 <표 Ⅳ-1>과 같다. 

여기서 노동에 귀속되는 법인세 인하 혜택은 인건비의 비중이 높은 소

규모 기업에 집중되고, 이러한 효과는 기업 규모별로 거의 차이가 없

는 것으로 나타나고 있지만 매출액을 감안할 경우 소규모 기업에 혜택

이 집중되게 된다. 그리고 자본에 귀속되는 법인세 인하 혜택은 영업

잉여가 많은 대규모 기업에 집중되고 있음을 유추할 수 있는데, 기업 

규모를 감안하는 경우에도 대규모 기업에 혜택이 집중된다. 경제 전체

적으로 보면 자본에 귀속되는 혜택이 크기 때문에 대규모 기업에 혜택

이 집중됨을 알 수 있다. 다만 주주의 구성에 있어서 대규모 기업이 소

규모 기업에 비해 부유층 위주로 되어 있는 것이 아니므로 이러한 결

과가 반드시 역진성을 의미하는 것은 아니다. 

또한 법인세 인하에 따른 자본귀속분(영업잉여)의 증가분에 있어 

배당성향을 영업잉여의 20%로 가정한다면, 경제 전체적으로 배당 증

가분이 0.39조원, 그리고 내부유보분이 1.54조원으로 법인세율을 인하

하는 경우 세부담 인하효과의 상당 부분이 재투자 재원으로 내부유보

될 수 있음을 보여준다. 

이러한 법인세 인하를 통한 자본소득과세 변화의 귀착효과를 귀착 

유형별로 나누어 정리하면 [그림 Ⅳ-5]와 같으며, 여기에서 우리는 법

인세라는 기업단계의 자본소득과세의 세부담의 귀착은 단순히 기업자

체의 수익에 대한 효과가 아니라 경제 전반에 걸쳐 다양하게 분산되고 

있음을 알 수 있다. 
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구분 10억원 미만 ~100억원 ~1000억원 ~1조원
1조원 

이상

한

신

평

자

료

매출액 0.27 18.3 224.7 272.9 493.3

인건비

(비율)

0.15 2.9 22 20.1 31.6

55.6 15.8 9.8 7.4 6.4

영업잉여

(비율)

0 0.1 11.9 17.8 43.3

0.0 0.5 5.3 6.5 8.8

국

세

통

계

기

준

매출액 52.2 311.7 347.5 333.3 761.9

인건비 29 49.4 34.0 24.5 48.8

노동귀속분

(비율)

0.03 0.06 0.04 0.03 0.06

0.058 0.019 0.012 0.009 0.008

영업잉여 0 1.7 18.4 21.7 66.9

자본귀속분

(비율)

0.00 0.03 0.33 0.39 1.19

0.000 0.010 0.095 0.117 0.156

주: 1. 매출액 규모별 구분에서 10억원 미만의 경우 영업잉여가 음수로 나와 0으  

      로 처리.

    2. 매출액, 인건비, 영업잉여는 법인 총계이며 각 항목의 비율은 매출액 대비 

비율(%)을 의미함.

    3. 한국신용평가자료를 기준으로 매출액 대비 인건비와 영업잉여 비율을 구

한 다음, 이를 국세통계연보의 매출액에 적용하여 기업규모별 인건비와 영

업잉여 규모를 추정하고, 노동과 자본에 대한 귀속분(0.22조원과 1.93조

원)을 비례적으로 배분. 

<표 Ⅳ-1> 자본소득과세 10% 인하의 기업규모별 연간귀착 

(법인세 인하) 

(단위: 조원, %, 2003년 기준) 
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합계 

2.59

(100)

효율증진 

0.28

(10.8)

 소비부문  

0.44

(17.0)

소비부문 

0.44

(17.0)

소비부문

0.44

(17.0)

세수감소 

2.31

(89.2)

생산부문 

2.15

(83.0)

노동 

0.22

(8.5)

노동 

0.22

(8.5)

자본 

1.93

(74.5)

배당 

0.39

(15.1)

유보 

1.54

(59.5)

[그림 Ⅳ-5] 자본소득과세 10% 인하의 연간귀착효과의 구조 

(법인세 인하)

(단위: 조원)

  주: (  ) 안은 비중으로 나타낸 %, 배당 성향은 20%로 가정, 효율은 계층별 후

생변화의 가중평균합.

(2) 소비과세 강화의 경우

일반적으로 부가가치세 면세 적용이나 경감세율의 적용 본연의 취

지는 사업자의 세금경감 혜택을 위한 것이기보다는 형평성 측면에서 

가급적 많은 소비자들의 후생증진과 더욱 관련이 있다. 한편, 소비과세

로서 부가가치세제의 강화는 대체로 세부담의 귀착효과가 일반적으로 

역진적(regressive)으로 인식되고 있으나, 이는 재분배효과 비교의 기

준이 무엇이냐(즉, 연간소득 또는 생애소득 등)에 따라 크게 좌우될 

수 있다. 더욱이 빈곤 해소와 형평성 제고 등 소득재분배정책은 어느 

단일 세목의 조세지출 효과에 단순히 좌우되는 것이 아니라 기타 세제

를 포함하는 조세시스템 전반의 세율구조 조정 및 재정지출정책에 보
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다 밀접하게 의존하게 된다.

소득세와는 달리 부가가치세와 같은 일반소비세는 그 세율이 기본

적으로 단일비례세율이기 때문에 세부담이 가계의 소비지출수준의 유

량(flow)에 비례하고, 저소득층의 소비성향이 고소득층에 비하여 상대

적으로 높기 때문에 단순히 연간귀착의 관점에서 세부담은 대체로 역

진적으로 간주되는 경향이 있다. 그러나 연간소득(annual income) 관

점이 아니라 소비자들의 생애소득(lifetime income) 관점에서 보면 소

득 대비 소비성향은 대체로 비례적이다24). 실제로 각종 연구들에 따르

면 소비세제(특히 소비세제상의 조세지출)를 통한 소득분배의 형평성 

제고는 그 실질적 효과에 한계가 있으며, 또한 대체로 미미한 것으로 

분석되고 있다25). 더욱이 부가가치세제상 저세율 또는 영세율이 적용

되는 품목의 경우에 비록 저소득층이 소비지출에서 상대적으로 많은 

비중을 차지하고 있는 경우라고 할지라도 실질적인 금액상 혜택은 해

당품목에 대한 절대소비액이 큰 고소득층에 더욱 많이 귀착될 수 있음

은 잘 알려져 있다. 가령, 최근 IMF의 한 연구에 따르면 음식료품에 

대한 영세율 적용으로 손실된 세수 US 1달러당 혜택이 저소득층에 

15% 귀속되는 동시에, 고소득층에게도 45%로 귀착되는 것으로 나타

났다26).

이러한 소비세제의 귀착에 대한 효과분석이 대체로 단기적인 관점

의 연간분석에 머무르고 있는 주요한 원인은 신뢰성 있는 생애주기 동

안의 계층별 소득흐름과 소비지출패턴에 대한 자료가 부족하기 때문

이다. Porteba(1989)는 미국의 연방물품세의 소득계층별 귀착효과를 

생애주기적 관점에서 Modigliani and Brumberg(1954)의 소비

24) 또한 최근 OECD, IMF 등 국제기구의 개발도상국에 대한 실증분석에 

따르면 부가가치세의 역진성은 그다지 유의하지 않으며, 무역관련세 

등 기타 소비세제에 비해서는 오히려 누진적인 것으로 나타나고 있다. 

25) Ebrill et al., The Modern VAT, IMF, 2001, pp. 74~77.

26) The Value Added Tax: Experiences and Issues, Background Paper, 

International Tax Dialogue  Conference on the VAT, 2005, p. 15.
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-smoothing 관점을 도입하여 현재소비지출이 생애소득에 비례하는 것

으로 가정(즉, 현재소비지출을 생애소득의 대리변수)하고 분석하였는

데, 그의 분석 결과에 따르면 소비세의 이러한 연간귀착 및 생애귀착

에 있어서 큰 차이를 보여주는 것으로 나타나고 있다. Metcalf(1994)

의 경우도 또한 미국의 주 및 지역 판매세가 기존의 시각과는 달리 누

진적임을 보였다.   

이에 본절에서는 우리나라 부가가치세제 강화의 연간 귀착효과를 

면세의 과세전환의 경우를 예로 들어 분석하여 보았다. 여기서는 세부

담 귀착의 비교기준으로서 연간소득 10분위를 기준으로 하여 계층별 

연간소득액과 동시에 총소비지출액에 대비한 품목별 세부담 귀착의 

비율을 모두 비교하여 보았다. <표 Ⅳ-2>에서와 같이 생필품(음식료품

관련) 면세의 경우는 기타 면세품목 비교하여 상대적으로 역진성 완화

에 일정 정도 기여하고 있는 것으로 나타나고 있어, 만약 정부정책의 

일차적 목표로 소득재분배가 강하게 부각될 경우에는 과세전환으로의 

우선순위 고려에 있어 신중해야 할 품목인 것으로 보인다. 그러나, 의

료보건․교육용역, 금융보험용역, 정부관련 용역, 문화사회적 권장재

화(도서, 신문, 잡지 등)의 경우는 연간소득기준 역진성이 그다지 크지 

않으며 소비지출액 기준으로 살펴보면 과세전환효과가 오히려 누진성

을 보이고 있으므로, 품목별 세수효과나 기타 사회정책적 요인 등을 

감안하여 부분적으로 우선순위에 따라 과세전환할 필요가 있을 것으

로 판단된다27).

만약 부가가치세제상의 면세품목들의 과세전환이 소득재분배에 

미치는 부정적인 효과가 그다지 심각하지 않다면, 부가가치세 과세

27) 오연천(1982), 서준호(1984) 등 대부분의 기존 연구들은 명목부가가치

세율하의 세부담이 최종단계 소비자에게 완전히 일대일로 전가된다고 

가정하고, 소득계층별 세부담을 단순히 과세대상별 지출액 항목에 단

순히 명목부가가치세율/(1+명목부가가치세율)을 곱하여 계산하고 부

가가치세제의 소득분배 효과를 구하는 부분균형적 접근방법으로서 본 

연구와는 방법론에 있어 다소간의 차이가 있다.
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기반 확대나 기존의 소득세제에 대한 대체로서 소비과세 강화와 관

련된 세제개편은 조세시스템의 전반적 효율성 제고 측면에서 적극 

검토할 필요가 있다. 특히 부가가치세 면세의 과세전환으로 인한 소

비과세 강화의 경우 연간소득이 아니라 소비지출 측면이나 생애소득 

측면에서 평가할 경우 상대적으로 미약한 형평성 관련 파급효과를 

감안한다면, 조세의 소득재분배 기능에 관한 효과적인 방안은 오히

려 개인소득 관련 세제의 누진도 강화나 기타 공제방안 조정이나 취

약계층에 대한 이전지출 확대를 통한 직접보조를 통하여 보완할 수 

있을 것으로 판단된다. 

<표 Ⅳ-2>에서 알 수 있듯이 만약 음식료관련 생필품에 대하여 면세

제도가 계속 유지되는 세율구조에서는 현행 부가가치세 기본세율

(10%) 자체의 인상을 추가적으로 고려하더라도 세율인상 자체가 부

가가치세제 역진성을 크게 좌우하는 주요한 변수가 되지 못하는 것으

로 보인다.

또한, 이러한 분석은 앞에서의 법인세관련 자본소득세 인하의 귀착 

효과에서 암시하는 바와 같이 부가가치세제 간접세율 변동이 법인소

득세 및 개인소득세 등 소득관련세제의 개편과 연계하여 세수중립적

(revenue-neutral)으로 진행되었을 경우나, 신규 세수의 환류를 통한 

각종 사회복지지출 확대 등 재정지출정책과의 효과적인 결합에 따라 

계층별 귀착효과가 다르게 나타날 수 있음을 보여주고 있다.

더욱이 최근 연구들에 따르면 부가가치세제의 세율구조 변화에 의

한 소득재분배기능보다는 확보된 세수를 저소득층을 위한 지원 프로

그램 확대에 사용하는 등 소득분배 중립적(distribution-neutral)인 예

산운용 방안과의 연계가 소득분배의 형평성 제고에 보다 효과적이라

는 주장이 더 설득력을 얻고 있음에 주목할 필요가 있다. 그리고 과세

전환으로 확보된 추가적 세수의 운용을 기타 저소득층 직접세 부담 경

감이나 소득재분배 관련 재정지출의 변화를 통하여 조정할 경우, 기타 

세목들과의 상대적 조세효율성이나 소득보전효과와의 복합적 관계에 
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미가공식료품, 

농림수축산물

도서, 

신문,

잡지 등

정부, 

정부

대행기관

여객운송

용역

금융보험

용역

의료보건, 

교육용역

소득1분위 117.0 0.572 11.056 35.466 7.919 8.798

소득2분위 115.1 1.067 15.514 47.096 11.128 12.365

소득3분위 180.9 1.408 18.614 54.765 13.325 14.808

소득4분위 204.2 1.751 21.625 65.589 15.638 17.379

소득5분위 225.2 2.021 24.224 70.241 17.410 19.349

소득6분위 238.5 2.145 25.822 69.743 18.355 20.401

소득7분위 249.4 2.311 27.725 81.779 20.116 22.355

소득8분위 277.6 2.657 31.689 82.877 22.501 25.007

소득9분위 305.6 2.968 35.603 92.767 25.403 28.231

소득10분위 379.6 4.101 50.164 128.394 35.860 39.848

지니

계수

변화

(%)

연간

소득
0.280 0.001 0.021 0.079 0.014 0.016

연간

소비
0.101 -0.002 -0.015 0.014 -0.010 -0.011

  주: 소득계층별 불평등지수(지니계수) 변화에 대한 정책시나리오별 효과를 측

정하기 위한 기준 분석경제의 소득 10분위 소득분포(경상소득)에 의한 지

니계수는 0.3022, 총소비지출액 기준에 의한 지니계수는 0.1938임.  

<표 Ⅳ-2> 부가가치세 면세품목별 과세전환의 연간소득 

계층별 추가부담 

(단위: 천원, 2004년 기준) 

따라 그 진정한 경제적 효과의 전가 및 귀착구조가 결정될 것으로 판

단된다. 
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한편, 부가가치세와 같은 간접세제를 통한 형평성 제고의 근본적 한

계를 감안하여, 현행 면세대상품목들에 대하여 일단 과세전환 후 경감

세율을 적용하는 부가가치세율구조 차등화 방안도 함께 고려해 볼 필

요가 있다. 우리나라의 경우는 현행 부가가치세제 명목세율이 다소 낮

은 10% 정도이나 EU나 OECD 국가처럼 기준세율이 추가적으로 높아

지는 경우에는, 경감세율이나 복수세율 구조에 대한 정책적 배려의 필

요성이 증대될 수 있다. 일단 면세대상품목들의 과세전환 이후에 시대 

조류에 맞추어 상대적으로 사치성품목에는 할증세율을, 생필품목에는 

경감세율을 적용하여 소비과세 부담의 역진성을 다소간 보완할 여지

는 있다. 그리고 중장기적으로 소비과세 강화에 따른 경감세율구조가 

필요할 경우, 기초생활보장, 소득분배구조 등 정책적 요인과 함께 소비

패턴, 외부성 교정 관련 개별소비세를 전반적 소비과세의 구조조정과 

복합적으로 연계하여 보완․운영하는 것이 바람직하다.

나. 세제개편의 장기적 귀착: 생애계층별 및 세대별 귀속

자본 및 노동에 대한 소득과세로부터 소비과세로의 이행에 따른 세

부담 변화의 동태적 후생효과를 평가하는 데 있어, Feldstein(1978)은 

이와 관련된 후생변화 및 일반균형 귀착효과를 분석하는 틀을 마련한 

선구적 연구 중의 하나이다. 그의 모형은 개별소비자들은 첫 기에 노

동을 공급하고 양 기간에 걸쳐 소비행위를 영위한다는 단순 2기모형

(two-period model)을 이용하여 자본소득세의 효율비용의 경제적 의

미를 고찰하였다. 그는 과거에 단순히 자본과세 자체만을 고려하여 이

러한 세금은 특정시점의 저축률을 감소시키고 초과부담을 발생시킨다

는 측면에서 폐지되어야 한다는 주장과는 달리, 조세시스템 내에서 기

타 과세 대비 자본관련 과세에 의한 이시점간 왜곡(intertemporal 

distortion) 현상의 효율비용의 중요성을 강조하였다. 즉 비록 자본과세 

시점에서의 저축이 변하지 않는 경우라고 할지라도 상당한 동태적 효
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율비용이 미래소비의 흐름에 대한 왜곡현상으로 인하여 발생할 수 있

음을 보였다. 또한 그는 자본과세의 완화에 대한 바람직한 판단기준은 

정액세(lump-sum tax)에 대한 자본소득의 전통적 효율비용이 아니라 

세수중립적(revenue-neutral) 조건하에서 노동과세나 소비과세에 대

비한 자본과세의 차별적인 효율비용(differential welfare cost)의 크기

에 초점을 맞추었다.

반면에 Summers(1981)는 이러한 Feldstein의 단순 2기모형을 다기

간 생애주기(multi-period life-cylcle) 모형으로 확장하고 불완전한 기

대(myopic expectation)의 생애주기 가정하에서 자본소득과세의 동태

적 후생효과를 분석하였는데, 그의 분석에 따르면 자본과세의 효율비

용은 과거의 연구에서 상당부분 과소평가되었으며 자본과세에서 기타 

세제로의 이행은 장기적으로 자본축적의 촉진과 이에 따른 일반균형

효과로 인하여 소비수준 및 자본집약도를 증가시켜 임금률에도 긍정

적인 효과를 가져옴을 보였다. 

Auerbach and Kotlikoff(1987)는 완전예견 합리적 기대(perfect 

foresight rational expectation)와 55 중복세대가 존재하는 생애주기모

형을 이용하여 조세정책이 저축과 세대간 후생에 미치는 동태적 효과

를 평가하였다. 특히 이들은 조세정책의 효과에 있어 단순히 장기적 

균제상태(steady states)에 국한하여 정책의 우위를 평가해서는 안 되

며 조세구조의 변화는 동시에 상당한 세대간의 재분배 효과를 가져올 

수 있음을 강조하였다. 가령 그의 모의실험 분석에 의하면 소득과세에

서 소비과세로의 전환에 따라 장기적 균형상태에서 나타나는 동태적 

후생효과28) 중에서 순전히 효율 증진(efficiency gain)에 따른 효과는 

1/3에 불과하며 나머지 2/3는 기존세대로부터의 세대간 재분배 효과

(intergenerational redistribution)에 기인함을 보였다.  

28) 소득기반 과세 중 자본과 노동에 대한 세부담의 완화는 각각 저축 및 

노동-여가 선택행위에 대한 조세왜곡을 감소시켜 경제 전체의 효율향

상에 긍정적인 영향을 미친다. 
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한편, Fullerton and Rogers(1996)는 세제개편의 후생변화 및 세부

담 귀착효과 분석에 있어서 세대간 재분배 효과보다는 생애소득수준

별로 분류된 세대내 재배분(intragenerational redistribution) 효과에 

더욱 초점을 맞추어 분석하였다. 그들의 모형에서는 소비자그룹을 12

가지 평생소득 계층으로 분류하고 각각의 그룹에 대하여 추정된 평생

소득 임금률 곡선을 이용하였다. 이들의 분석에 따르면 소득과세의 소

비과세 내지 임금과세로의 전환은 Auerbach and Kotlikoff의 경우와 

같이 효율증진과 세대간 재배분효과를 가져오나, 동시에 생애 저소득

계층(lifetime poor)보다는 생애 고소득계층(lifetime rich)의 후생을 더

욱 크게 증가시키는 세대내 귀착 효과를 가져올 수 있음을 보였다. 또

한 노동소득으로의 세부담의 이동 또한 장기적으로 자본형성을 촉진

할 수 있으나 효율비용을 증가시킬 수 있다는 점을 고려하면, 동태적 

자본형성에 유리한 조세정책이 반드시 후생을 증가시키지는 않는다는 

점을 강조하였다.

다음 [그림 Ⅳ-6]은 한국경제의 소득기반 과세에서 소비기반 과세

로의 이행에 대한 여러 가지 세제개편 시나리오별로 세부담의 동태적 

귀착효과를 먼저 세대별 후생의 동등변화(equivalent variation; EV)

로 측정하여 비교한 것이다.29) 자본소득(법인소득) 과세에서 소비과

세로의 세부담의 세수중립적 이동은 현재세대(current generations) 

중 일부 노년층을 제외하고는 젊은 층과 미래세대(future generations)

의 생애후생을 증가시키는 것으로 나타났다. 이러한 세제개편의 동태

효과는 소비수준 대비 신규 자산형성과 축적에 있어 유리한 젊은 세대

와 미래세대에게 보다 유리한 생애귀착효과를 가지게 된다. 한편, 노동

소득과세의 소비과세로의 세수중립적 전환도 비슷한 방향으로 작용하

29) 세제개편이 도입된 시점 0에서 생존하고 있는 현재 세대들에게는 이러

한 정책 변화에 따른 동등변화는 전체 생애주기 평생소비(total 

lifetime full consumption)라기보다는 남아 있는 생애의 평생소비

(remaining lifetime full consumption)의 변화를 의미한다.
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[그림 IV-6]  세제개편의 세대별 후생효과 

           (생애소득 대비 동등변화) 

나 생애주기에 있어 중년층 이후 하락하는 노동생산성 추이 및 자본과

세 대비 노동과세 완화의 열등한 동태적 효율개선 효과로 인하여 각 

세대별 생애후생 증진효과가 자본소득 개편에 의한 경우와 비교하여 

상대적으로 열등하게 나타나고 있으며, 많은 비중의 현재세대의 후생

손실이 예상되어 재분배 측면에서 세대간 상충현상이 보다 뚜렷하게 

나타나고 있다. 

이상에서 살펴본 바와 같이 각각의 정책시나리오별로 생애후생의 

변화에 미치는 조세의 세부담 귀착효과는 우선 세대별로 크게 달라질 

수 있으며, 이러한 효과가 장기적으로 균제상태에서 안정화되기 이전

의 이행단계(transition periods)에서 발생되는 세대별 생애후생 변화

에 대한 급격한 차이는 조세시스템 전반의 ‘효율비용 변화’뿐만 아니라 
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세제개편에 따른 ‘세대간 재분배’에 기인하는 측면이 크다는 점에 유의

할 필요가 있다. 여기서 세대간 재분배 현상은 세제개편이 요소수익률 

및 상대가격 변화를 가져와 경제주체의 생애주기 동안의 소비와 소득

형성의 흐름에 영향을 미치게 됨으로써 발생된다30).

한편, 세제개편의 후생효과 분석에 있어 이처럼 다른 세대간의 형평

성 고려와 동시에, 동일세대내에서의 계층간 수직적 형평성에 대한 고

려는 정책입안자의 입장에서 더욱 중요할 수 있다. 가령 많은 국가들

의 소득관련 세제는 누진적 개인소득과세에 법인소득과세나 재산세 

등의 추가적 부과로 조세 누진성(tax progressivity)의 강화에 노력하

고 있는데, 이러한 조세의 재분배기능에 대한 정책적 배려는 경제적 

효율 측면보다는 사회적 형평 제고를 위한 목적이 크다고 할 수 있다. 

일례로 소득포괄주의에 입각한 소득의 누진과세는 세부담의 귀착이 

고소득층일수록 더욱 커지게 할 수 있어 최소한 단기적인 관점에서는 

수직적 형평성 제고를 통하여 소득재분배에 긍정적으로 기여할 수 있

다는 장점이 있다. 그러나 동시에 이러한 방식은 과세단계에서 저축을 

위한 소득인지 소비를 위한 소득인지를 구분하지 않음으로써 경제주

체의 저축을 위한 소득에 더 많은 세부담을 전가할 수 있어 장기적 관

점에서는 경제전반에 걸친 동태적 효율비용(dynamic efficiency cost)

을 크게 증가시킬 수 있다는 단점을 가질 수 있다. 반면에, 평률의 일

반소비세제는 소득과세 대비 소비-저축간 중립적(saving-consumption 

neutral) 성격이 강하므로 적어도 세대간의 형평성의 조정 측면 및 조

세체계의 동태적 효율비용 축소 측면에서 보다 유리하다. 

먼저 우리나라의 자본관련 소득세제의 완화 정책은 자본스톡의 변

30) 이질적인 경제주체로 구성된 모형에서 경제전반의 순수한 효율성 변화

분에 대한 일의적인 분석은 간단하지 않다. 또한 전반적 효율개선과 세

대간 재분배 현상은 상호의존하기 때문에 더욱 어려운 측면이 있는데, 

이러한 경우 Auerbach and Kotlikoff(1987)에서 고안된 개념인 

LSRA(Lump-Sum Redistribution Authority)의 적용을 통한 순수효율

성 요인의 분리를 고려해 볼 수 있다. 
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화가 상대적으로 비탄력적인 단기적인 관점에서 연간소득(annual 

income)을 기준으로 평가하는 경우에 앞 절의 [그림 Ⅳ-4]에서와 같

이 동일세대내의 계층간 수직적 형평성을 크게 악화시키는 것으로 

나타나고 있으나31), 비교적 장기적인 관점에서 생애소득(lifetime 

income)을 기준으로 평가할 경우 그 귀착효과가 다르게 나타날 수 

있다.  

다음의 <표 Ⅳ-3>는 법인세 인하를 통한 자본소득 과세 10% 인하의 동

태적 귀착효과(소비세 인상을 통한 세수중립 유지)를 생애주기적 관점에

서 평가한 것으로, 세대간의 재분배(inter-generational redistribution) 효과

와 동시에 동일세대내의 계층별 재분배(intra-generational redistribution) 

효과를 보여주고 있다. 이에 따르면 이러한 방향에서의 중장기 세제개

혁은 경제전반적 효율 향상을 통하여 대다수의 경제주체들의 생애후

생을 증진시키는 동시에, 궁극적인 생애소득(lifetime income)을 기준

으로 평가할 경우 동일세대내의 계층간 수직성 형평성에 미치는 부정

적 효과도 단기귀착의 그것과는 달리 우려할 만큼 심각하지는 않은 것

으로 나타나고 있다. 여기서 조세의 장기귀착효과가 단기귀착효과와 

유의하게 다를 수 있다는 점은 조세가 동태적 효율성에 미치는 정도에 

주로 의존하게 된다. 특히 이러한 측면은 법인세 경감에 따른 저축화

될 자본소득에 대한 세부담의 인하 효과는 중장기적으로 자본축적을 

촉진하고 계층별 노동의 한계생산성 상승을 유발하여 그 혜택이 노동

요소에도 충분히 전가될 수 있도록 한다는 측면에 기인한다32). 즉 요

소공급이 비탄력적인 비교적 단기에 있어서는 여타 요소로의 세부담 

전가가 용이하지 않은 반면, 보다 장기적인 생애기준적 관점에서는 시

31) 이러한 점은 [그림 Ⅳ-4] (b)에서 살펴본 바와 같이 자본소득과세의 

완화(법인세 인하)에 따른 혜택의 전가와 귀착이 연간소득기준에서의 

상위 고소득층에 집중되고 있다는 결과에 잘 나타나 있다.  

32) 이러한 세제개편이 저축과 투자에 미치는 긍정적인 효과는 각 계층의 

소비성향, 자본 및 노동요소의 수익률탄력성, 그리고 생산기술부문의 

구조적 특성에 복합적으로 의존하게 된다.
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간에 따라 이러한 전가가 점진적으로 발생할 수 있다.

한편, 자본과세가 아니라 노동과세의 세부담 인하를 통한 세제개편

의 경우 <표 Ⅳ-4>에 나타난 바와 같이 일반적으로 장기적 균형에 이

르는 동태적 조정과정에서의 전가가 노동요소 공급탄력성에 의존하는 

효과가 미약하므로 이러한 세제개편이 동일세대내 계층간 수직적 형

평성에 미치는 부정적 효과는 <표 Ⅳ-3>과 비교해 볼 때 상대적으로 크

게 나타나고 있다(계층별 Gini계수 변화, 0.01~0.03% 대비 0.01~0.06%).
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 구분

세대

추가부담액

(2004년 불변, 천원)

후생변화, EV 

(생애소득대비%변화) 
형평성 변화

소득

배수생애

계층1

생애

계층2

생애

계층3

생애

계층1

생애

계층2

생애

계층3

Gini변화 

(%)

유효

누진

X50 266.6 192.9 166.2 -0.0212 -0.0125 -0.0082 0.025897 0.999969 0.260214 

X45 157.8 25.3 -54.6 -0.0125 -0.0016 0.0027 0.030024 0.999964 0.260221 

X40 45.8 -127.8 -250.1 -0.0036 0.0083 0.0123 0.031253 0.999963 0.260228 

X35 -75.8 -276.3 -434.6 0.0060 0.0179 0.0214 0.029934 0.999964 0.260224 

X30 -205.4 -423.0 -613.9 0.0163 0.0275 0.0302 0.026909 0.999968 0.260220 

X25 -337.9 -567.2 -789.1 0.0269 0.0368 0.0388 0.023055 0.999972 0.260218 

X20 -466.9 -706.0 -958.6 0.0371 0.0458 0.0471 0.019215 0.999977 0.260219 

X15 -585.4 -835.0 -1,119.3 0.0466 0.0542 0.0550 0.016204 0.999981 0.260221 

X10 -1,125.2 -1,500.6 -1,995.7 0.0895 0.0974 0.0982 0.016477 0.999980 0.260224 

X5 -1,384.6 -1,827.1 -2,429.8 0.1101 0.1186 0.1195 0.017853 0.999979 0.260227 

0 -1,486.6 -1,958.9 -2,607.0 0.1183 0.1272 0.1282 0.019038 0.999977 0.260230 

5 -1,516.9 -2,001.6 -2,666.7 0.1207 0.1300 0.1312 0.020073 0.999976 0.260229 

10 -1,515.7 -2,005.0 -2,674.2 0.1206 0.1302 0.1315 0.020984 0.999975 0.260228 

15 -1,501.8 -1,992.0 -2,659.8 0.1195 0.1293 0.1308 0.021792 0.999974 0.260227 

20 -1,483.7 -1,973.5 -2,638.0 0.1180 0.1281 0.1297 0.022513 0.999973 0.260226 

25 -1,465.4 -1,954.3 -2,615.0 0.1166 0.1269 0.1286 0.023155 0.999972 0.260225 

30 -1,448.7 -1,936.7 -2,593.7 0.1152 0.1257 0.1276 0.023709 0.999972 0.260225 

35 -1,434.5 -1,921.3 -2,574.9 0.1141 0.1247 0.1266 0.024132 0.999971 0.260224 

40 -1,423.0 -1,908.3 -2,558.5 0.1132 0.1239 0.1258 0.024343 0.999971 0.260224 

45 -1,414.9 -1,898.6 -2,546.0 0.1125 0.1233 0.1252 0.024403 0.999971 0.260223 

50 -1,410.2 -1,892.9 -2,538.5 0.1122 0.1229 0.1248 0.024406 0.999971 0.260223 

  주: 1. 생애계층은 가구주의 학력수준에 의한 분류로서 생애계층1=중졸 이하,  

 생애계층2=초대졸 이하, 생애계층3=대졸 이상으로 가정함.

 2. 세대는 5년 단위로 구분함.  

  3. Gini계수 변화는 소득계층별 불평등지수에 미치는 정책시나리오별 측정  

 하기 위한 것으로 기준분석경제의 생애소득 단순분포에 대한 지니계수  

 의 기준값은 0.107116로 가정함.

 4. 유효누진(effective progression)은 Musgrave and Thin(1948)과 Kiefer(1984)  

 에 나타난 개념으로 (1-세후Gini)/(1-세전Gini)으로 측정함.

5. 소득배수는 계층1의 생애소득이 계층3의 생애소득에서 차지하는 비중임.

<표 Ⅳ-3> 세제개편의 평생소득 계층별 추가부담 

          (자본소득과세 인하 + 소비과세 인상)
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 구분

세대 

추가부담액

(2004년 불변, 천원)

후생변화, EV 

(생애소득대비 % 변화) 
형평성 변화

소득

배수생애

계층1

생애

계층2

생애

계층3

생애

계층1

생애

계층2

생애

계층3

Gini변화 

(%)

유효

누진

X50 1,469.1 1,409.0 1,691.5 -0.1169 -0.0915 -0.0832 0.066006 0.999921 0.260187 

X45 1,112.3 1,020.1 1,233.1 -0.0885 -0.0662 -0.0606 0.054141 0.999935 0.260196 

X40 724.8 622.7 763.3 -0.0577 -0.0404 -0.0375 0.038754 0.999954 0.260209 

X35 344.6 236.0 298.0 -0.0274 -0.0153 -0.0147 0.024194 0.999971 0.260221 

X30 2.8 -122.7 -147.9 -0.0002 0.0080 0.0073 0.013874 0.999983 0.260230 

X25 -273.8 -437.8 -561.7 0.0218 0.0284 0.0276 0.010733 0.999987 0.260233 

X20 -461.8 -696.1 -933.1 0.0367 0.0452 0.0459 0.017434 0.999979 0.260228 

X15 -541.3 -887.6 -1,255.5 0.0431 0.0576 0.0617 0.036432 0.999956 0.260213 

X10 -602.8 -964.5 -1,357.3 0.0479 0.0626 0.0668 0.036658 0.999956 0.260213 

X5 -638.6 -1,015.7 -1,429.4 0.0508 0.0659 0.0703 0.038026 0.999954 0.260211 

0 -637.2 -1,019.8 -1,438.5 0.0507 0.0662 0.0707 0.039134 0.999953 0.260211 

5 -622.0 -1,005.6 -1,422.9 0.0495 0.0653 0.0700 0.040021 0.999952 0.260210 

10 -603.3 -986.2 -1,399.7 0.0480 0.0640 0.0688 0.040713 0.999951 0.260209 

15 -585.7 -967.2 -1,376.5 0.0466 0.0628 0.0677 0.041229 0.999951 0.260209 

20 -570.9 -951.0 -1,356.4 0.0454 0.0617 0.0667 0.041592 0.999950 0.260209 

25 -559.5 -938.1 -1,340.3 0.0445 0.0609 0.0659 0.041825 0.999950 0.260208 

30 -551.3 -928.7 -1,328.4 0.0439 0.0603 0.0653 0.041955 0.999950 0.260208 

35 -545.9 -922.3 -1,320.2 0.0434 0.0599 0.0649 0.042006 0.999950 0.260208 

40 -542.7 -918.4 -1,315.1 0.0432 0.0596 0.0647 0.042013 0.999950 0.260208 

45 -541.2 -916.4 -1,312.4 0.0430 0.0595 0.0645 0.041996 0.999950 0.260208 

50 -540.6 -915.6 -1,311.2 0.0430 0.0594 0.0645 0.041972 0.999950 0.260208 

  주: 1. 생애계층은 가구주의 학력수준에 의한 분류로서 생애계층1=중졸 이하,  

 생애계층2=초대졸 이하, 생애계층3=대졸 이상으로 가정함.

     2. 세대는 5년 단위로 구분함.  
     3. Gini계수 변화는 소득계층별 불평등지수에 미치는 정책시나리오별 측정  

       하기 위한 것으로 기준분석경제의 생애소득 단순분포에 대한 지니계수의  
       기준값은 0.107116로 가정함.
     4. 유효누진(effective progression)은 Musgrave and Thin(1948)과 Kiefer(1984)에  

        나타난 개념으로 (1-세후Gini)/(1-세전Gini)으로 측정함.
     5. 소득배수는 계층1의 생애소득이 계층3의 생애소득에서 차지하는 비중임.

<표 Ⅳ-4> 세제개편의 평생소득 계층별 추가부담 

           (노동소득과세 인하 + 소비과세 인상) 



Ⅴ. 결론 및 정책적 시사점

본 연구는 우리나라의 실증자료를 이용하여 조세 및 재정정책이 경

제주체의 행위 변화에 미치는 광범위한 효과를 체계적으로 분석한 연

구가 매우 부족한 실정에서, 한국경제의 다부문․다소득계층․다세대 

일반균형모형을 구축하고 이를 통하여 조세관련 정책 변화가 경제주

체별로 미치는 후생효과 및 세부담의 귀착효과를 보다 종합적인 각도

에서 분석할 수 있도록 시도되었다. 

먼저 본 연구의 주요 특징을 살펴보면 기존의 연구에 대비하여 그동

안 자료 및 기법상의 어려움 때문에 시도되지 않았던 다음의 측면들을 

고려하였다. 첫째, 생산자 및 소비자의 행태를 계량경제학적으로 추정

하여 기준경제의 모형보정에 활용한 동태적 일반균형모형이다. 둘째, 

다부문 경제모형에서 조세정책의 변화에 따른 연간소득분위별 후생변

화의 측정에서 나아가서 제한적이나마 생애소득분위별 후생변화 측정

을 시도하였다. 셋째, 조세의 효과분석에 있어 원천측면뿐만 아니라 사

용측면에서 야기되는 일반균형 효과를 포함하였다.

대부분의 세제개편은 업종별 생산기술구조 및 상품별 소비패턴의 

변화를 유발하고 시간에 따라 다양한 경로를 거쳐 경제주체별 후생수

준에 영향을 미치므로, 생산기술 및 소비패턴의 내생화를 보다 일반화

된 행태방정식의 추정을 통하여 모형구축에 이용함으로써 분석결과의 

실용성과 신뢰성을 높이도록 노력하였다. 그리고 세제개편의 경제주체

별 효과는 기존의 연간소득기준의 계층분류에 의존하는 세부담 귀착

과 단일세대내의 형평성 평가에서 나아가, 생애소득기준의 세부담 귀

착과 세대간의 형평성 평가도 동시에 고려하였다. 왜냐하면 세제개편

의 귀착효과 분석에 있어 단기적 후생효과와 중장기적 후생효과가 서
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로 상충되어 혼재할 경우에는, 보다 종합적인 접근방법에 의한 정책 

평가가 왜곡되지 않은 시각에서 정부정책의 중장기적 방향 설정을 위

하여 더욱 바람직한 시사점을 제공해줄 수 있기 때문이다.

특히 이러한 시도는 중장기 조세개혁과 같이 전반적인 조세체계의 

조정으로 인한 각종 세부담의 동시적 변화가 사회의 각계각층에 미치

는 전․후방 전가 및 귀착효과에 대한 체계적인 분석을 가능하게 하여, 

향후 우리나라 조세제도 개선을 위한 기초자료로 활용할 수 있다는 측

면에서 시의적절하다고 하겠다. 또한, 기존의 대부분의 조세관련 CGE

모형들이 모형 구축과정에 있어 계량경제학적인 추정 절차를 거치지 

않거나 적절한 실증적 분석이 뒷받침되지 않은 현실을 감안해 볼 때, 

본 연구에서 시도한 동태적 일반균형모형을 이용한 정부정책 변화의 

효과분석은 기존 모형과 비교해볼 때 각종 가설이나 가정들을 완화하

여 현실경제로의 모형 적합성을 높이고 실제 정책분석에의 적용 가능

성과 신뢰성을 제고할 수 있다는 데 그 의의가 있다고 하겠다.

본 연구에서 나타난 세제개편의 주요 귀착효과를 살펴보면 법인세 

인하의 동태적 귀착효과(소비세 인상을 통한 세수중립 유지)는 연간

기준의 관점이 아니라 생애주기적 관점에서 평가할 경우, 세부담의 

변화에 따른 세대간 재분배효과와 동일세대내 계층별 재분배효과가 

동시에 나타나게 된다. 그리고 이에 따르면 법인세제와 같은 자본과

세로부터 소비과세로 세원을 점차로 이동하는 중장기 조세개혁 방안

은 경제전반의 동태적 효율 향상을 통하여 대다수 경제주체의 생애

후생을 증진시키는 동시에, 일반적인 인식과는 달리 생애주기적 관

점에서 본다면 동일세대내의 계층간 수직적 형평성에 미치는 부정적 

효과도 그다지 크지 않은 것으로 나타나고 있다. 또한 이러한 자본과

세에서 소비과세로의 세제개편 방향은 노동과세의 인하를 통한 경우

와 대비하여 효율성 및 형평성의 두 가지 측면에서 모두 유리함을 보

여주고 있다.
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<부 록>

1. 우리나라 조세제도 현황

우리나라의 현행 조세체계는 크게 국세와 지방세로 나뉜다.  국세는 

국가의 수입에 포함되어 국방, 외교, 대규모 토목공사, 사회기반시설 

구축에 소요되는 재원으로 사용되는 조세로, 다시 내국세와 관세, 목적

세인 교통세, 교육세, 농어촌특별세, 종합부동산세로 나뉜다. 지방세는 

지역적 특성을 갖는 지방자치단체의 수입에 포함되어 지역경제 발전, 

보건위생, 교육, 상하수도 등 주민 복리에 쓰여지는 조세로, 이러한 지

방세는 다시 도세와 시․군세로 나뉜다.  

세금의 성질에 따른 분류로는 소득세․법인세․취득세와 같이 납세

의무자와 실질적으로 그 세금을 부담하는 자가 일치하는 직접세와, 부

가가치세․특별소비세와 같이 납세의무자와 세금부담자가 일치하지 

않는 간접세로 분류하거나, 취득세․등록세 등과 같이 일반적인 용도

로만 사용되는 보통세와, 지방교육세․도시계획세처럼 특정한 용도로

만 사용되는 목적세가 있다33). 일반회계 세입이란 정부가 고유의 기능

을 수행하는 과정에서 발생하는 모든 현금적 수입을 지칭한다.  즉 소

득세, 법인세 등 국세수입의 대부분과 한은잉여금 등의 세외수입으로 

구성되며 또한 일반회계 지출이 세입을 초과하는 경우 발행하는 적자

성 국채도 세입의 일부를 구성한다. 2006년 일반회계 규모는 전년보다 

33) 내국세 중 직접세에는 소득세, 법인세, 상속세, 증여세, 부당이득세의 5

가지 세목이 있으며, 간접세에는 부가가치세, 특별소비세, 주세, 인지세 

등 5가지 세목이 있다. 현재 우리나라의 조세는 국세가 15개, 지방세가 

16개로 총 31개의 세목으로 구성되어 있다. 
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6.1% 증가한 144.8조원이다. 반면에, 특별회계는 국가활동 범위가 확

대되고, 정부의 기업적 활동이 증가함에 따라 일반회계에 국가의 모든 

세입·세출을 포괄하여 계획하고 조정하는 것이 오히려 여러 가지 문제

를 가져올 수 있으므로 일반회계와 구분되어 별도로 운영되는 회계이

다. 특별회계에서는 일반회계처럼 모든 수입을 통합한 후 지출계획을 

결정하는 것이 아니라, 수입과 지출이 연계되어 운영된다.

 



126

조

세
(31개)

 󰀊
 ︳
 ︳
 ︳
 ︳
 ︳
 ︳
 ︳
 ︳
 ︳
 ︳
 󰀈
 ︳
 ︳
 ︳  
 ︳  
 ︳
 ︳
 ︳  
 ︳
 󰀖

국세
(15개)

󰀊
︳
︳
︳
︳
︳
︳󰀈
︳
︳
︳
︳
︳
︳
︳󰀖

내국세

󰀊
︳
︳
︳
︳
︳󰀈
︳
︳
︳󰀖

직접세

󰀊
︳
︳󰀈
︳
︳
︳󰀖

소  득  세 - 소득세법
법  인  세 - 법인세법
상  속  세 ┐
             상속세및증여세법
증  여  세 ┘
부당이득세-부당이득세법

간접세

󰀊
︳
︳
︳󰀈
︳
︳
︳󰀖

일반소비세-부가가치세-부가가치세법

개별소비세
󰀊󰀈󰀖

특별소비세-특별소비세법
주  세-주 세 법

유  통  세
󰀊󰀈󰀖

인 지 세-인지세법
증권거래법-증권거래세법

관  세-관세법
교통세-교통세법(’94.1월 시행)
교육세-교육세법
농어촌특별세-농어촌특별세법(’94. 7월 시행)
종합부동산세-종합부동산세법(’05. 1월 시행)

지방세
(16개)

󰀊
︳
︳
︳
︳
︳󰀈
︳
︳
︳
︳
︳
︳󰀖

도   세

󰀊
︳󰀈
︳󰀖

보통세

󰀊
︳󰀈
︳󰀖

취 득 세
등 록 세
레 저 세
면 허 세

 지방세법

목적세
󰀊󰀈󰀖

공 동 시 설 세
지 역 개 발 세
지 방 교 육 세

시․군세

󰀊
︳
︳󰀈
︳
︳
︳󰀖

보통세

󰀊
︳
︳
︳󰀈
︳
︳
︳󰀖

주 민 세
재 산 세
자 동 차 세
농 업 소 득 세
도 축 세
담 배 소 비 세
주 행 세

목적세
󰀊󰀈󰀖

도 시 계 획 세
사 업 소 세

[부도 1] 우리나라의 현행 조세체계(2006)

  주: 1. 토지초과이득세는 1998.12.28 폐지, 자산재평가세는 2000.12.31 폐지, 전화  

      세는 2001. 9. 1일 폐지.

      2. 2001. 1월부터 지방세분 교육세(국세)가 지방교육세(지방세)로 전환.

자료: 재정경제부, 『조세개요』, 2006.
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2005년 국세수입 실적은 127.5조원으로2004년 실적 117.8조원보다 

9.6조원(8.2%) 증가하였고, 2005년 예산 121.0조원보다 0.4조원(0.3%) 

증가하였다. 2005년 예산 대비 부동산 실거래가 과세 확대, 증시 호황 

등으로 양도소득세․법인세․증권거래세 등이 예산보다 증가하였다. 

2005년 주요 세목별 실적을 분석해보면, 소득세의 경우 부동산 실거래

가 과세 확대, 지가상승, 임금인상, 임금근로자 증가 등으로 전년보다 

증가하였고, 특별소비세의 경우 자동차 등 내구재 소비 부진, 고유가에 

따른 유류소비 감소, 특별소비세율 인하 등 감세조치로 전년도 및 예

산보다 세수실적이 감소하였다.

우리나라의 2005년도 조세부담률은 20.3%로 전년(19.5%)보다 증

가한 수준이며, 2008년도까지 20% 이내 수준으로 유지할 계획이다. 

해외 주요국과 비교하면 2004년 기준으로 OECD 30개 회원국 중 조세

부담률은 5번째, 국민부담률은 3번째로 낮은 수준이다34). 국세는 국

세기본법에 의한 일반회계 국세, 특별회계 국세를 포함하며, 지방세는 

지방세법에 따른 도세, 시․군세를 포함한다. 국세․지방세 비율은 국

세청이 징수한 국세실적과 행정자치부가 작성한 지방자치단체의 지

방세 집계화의 비율을 산정함으로써 중앙정부와 지방정부의 재원배

분수준을 파악할 수 있는 자료로서, 2004년 기준으로 국세와 지방세비

율은 78:22이다. 직․간접세 비율은 소득세와 같이 소득을 얻은 사람

이 직접 내는 세금인 직접세와 주세와 같이 세부담을 전가하는 간접

세와의 비율을 의미한다. 직접세는 납세자의 개인적인 사정을 고려하

기 용이하기 때문에 소득재분배 정책에는 유리하나 조세저항이 크고, 

반면 간접세는 조세저항은 적으나 소득재분배 효과가 약하고 물가상

승을 초래할 수 있는 단점이 있다. 우리나라의 조세 대비 직접세와 간

접세비율은 2004년 기준 54:46으로 최근 들어 직접세 비중이 다소 높

34) 조세부담률이란 조세총액을 국내총생산으로 나눈 비율이고, 국민부담

률은 조세총액에서 사회보장부담금을 합한 후 국내총생산으로 나눈 비

율이다.
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구        분 2000 2001 2002 2003 2004 2005잠정

GDP 5,786,645 6,221,226 6,842,635 7,246,750 7,793,805 8,066,219

규 

모

조세 1,135,353 1,224,577 1,354,935 1,477,971 1,519,974 1,634,432

- 국 세 929,347 957,928 1,039,678 1,220,686 1,177,957 1,274,657

- 지 방 세 206,006 2666,649 315,257 331,329 342,017 359,775

부

담

률

조세부담률 19.6 19.7 19.8 20.4 19.5 20.3

- 국 세 16.1 15.4 15.2 15.8 15.1 15.8

- 지 방 세 3.5 4.3 4.6 4.6 4.4 4.5

자료: 재정경제부,『조세개요』, 2006.

<부표 1> 연도별 조세규모 및 조세부담률  

 (단위：억원, %)

아지고 있다35).

35) 본 연구의 모형분석에 있어서 노동소득 과세는 근로소득세, 퇴적소득

세, 그리고 종합소득세의 노동요소소득비율(0.6), 사회보장기여금을 포

함하며, 자본소득 과세는 이자소득세, 배당소득세, 양도소득세, 기타소

득세 등 기타 모든 소득관련세, 재산세, 그리고 법인세를 포함한다. 소

비과세는 부가가치세, 특별소비세(교통세 포함), 주세, 전화세, 인지세, 

담배소비세, 도축세, 관세 등을 포함하는 것으로 가정하였다.  
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세           목 2003년 2004년 2005년

    총  국  세 1,146,642 1,177,957 1,274,657

소   득   세 207,873 234,340 246,505

(원 천 분) 136,195 151,173 155,716

갑 근 소 득 83,652 98,186 103,822

퇴 직 소 득 3,502 3,003 4,036

이 자 소 득 26,276 25,865 23,112

배 당 소 득 7,327 7,323 8,160

사 업 소 득 9,757 10,411 11,215

기 타 소 득 5,681 6,385 5,371

(신  고  분) 71,678 83,167 90,789

을 근 소 득 262 251 198

종 합 소 득 42,441 44,529 46,070

양 도 소 득 28,975 38,387 44,521

법   인   세 256,327 246,784 298,055

신  고  분 192,066 178,544 241,229

원  천  분 64,261 68,240 56,826

상 속 증 여 세 13,150 17,082 18,728

상  속  세 4,853 5,883 7,020

증  여  세 8,297 11,199 11,708

부 가 가 치 세 334,470 345,718 361,187

국  내  분 146,878 120,984 125,107

수  입  분 187,592 224,734 236,080

특 별 소 비 세 47,330 45,740 43,995

 교  통  세 100,005 100,652 102,878

     관      세 68,473 67,965 63,177

자료: 재정경제부,『국세 세입예산안』, 각 연도.

<부표 2> 최근 국세징수실적 내역

(단위: 억원)
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세 목 별
2003 2004 2005

실  적 증감률 실  적 증감률 실  적 증감률

세  입  계 1,294,140 5.2 1,292,713 △0.1 1,415,333 9.5
(  일  반  회  계  ) (1,196,755) (5.6) (1,196,460) (△0.0) (1,364,592) (14.1)

가. 국     세     계 1,146,642 10.3 1,177,957 2.7 1,274,657 8.2
 (  일  반  회  계  ) (1,049,257) (11.3) (1,081,704) (3.1) (1,223,916) (13.1)

  내 국 세 계 922,311 12.2 952,763 3.3 1,044,279 9.6
 (  일  반  회  계  ) (894,957) (12.5) (926,809) (3.6) (1,018,271) (9.9)
   소    득    세 207,873 8.5 234,340 12.7 246,505 5.2 
   법    인    세 256,327 33.2 246,784 △3.7 298,055 20.8
   상    속    세 13,150 53.6 17,082 29.9 18,728 9.6
   상  속  세 4,853 22.0 5,883 21.2 7,020 19.3
   증  여  세 8,297 81.0 11,199 35.0 11,708 4.5
   재   평   가   세 △4 - △137 - △17 -
   부  가  가  치  세 334,470 5.8 345,718 3.4 361,187 4.5
   특  별  소  비  세 47,330 10.4 45,740 △3.4 43,995 △3.8
   주           세 - - - - - -
   증  권  거  래  세 16,065 △21.1 13,016 △19.0 23,705 82.1
   인     지     세 4,565 △5.3 4,358 △4.5 5,000 14.7
 교 통 세 85,804 5.5 86,359 0.6 102,878 -
 관        세 68,473 3.7 67,965 △0.7 63,177 △7.0
 방 위 세 23 - 571 - △86 -
 교 육 세 - - - - 35,266 -

( 특  별  회  계 ) 97,385 0.6 96,253 △1.2 50,741 △47.3

   주           세 27,341 3.0 25,948 △5.1 26,011 0.2
   전     화     세 13 △94.1 6 △53.8 - -
   교     통     세 14,201 5.6 14,293 0.6 - -
   교     육     세 36,513 3.4 35,295 △3.3 - -
   농 어 촌 특 별 세 19,317 △9.3 20,711 7.2 24,730 19.4

나.  지   방   세    계 331,329 5.1 342,017 3.2 359,774 5.2

   취  득  세 55,028 4.3 53,661 △2.5 66,490 23.9
   등  록  세 75,500 0.6 67,158 △11.0 67,837 1.0
   면  허  세 650 2.7 677 4.1 705 4.2
   레  저  세 8,959 △16.9 7,719 △13.8 6,919 △10.4
   공 동 시 설 세 4,109 9.6 4,648 13.1 4,464 △4.0
   지 역 개 발 세 1,034 8.7 1,102 6.6 1,097 △0.5
   지 방 교 육 세 40,093 100.0 40,837 100.0 38,407 △5.9
   주  민  세 45,582 17.0 49,139 7.8 55,003 11.9
   재  산  세 9,034 10.5 10,178 12.7 25,878 154.3
   자 동 차 세 17,783 1.6 17,920 0.8 19,021 6.1
   주  행  세 12,658 19.0 17,503 38.3 22,925 31.0
   농 업 소 득 세 37 37.0 41 10.8 0 -
   도  축  세 441 △9.1 445 0.8 469 5.5
   담 배 소 비 세 23,843 6.5 27,223 14.2 24,479 △10.1
   종 합 토 지 세 16,026 14.0 20,316 26.8 16 (폐지) -
   도 시 계 획 세 9,985 11.7 11,853 18.7 13,525 14.1
   사 업  소 세 5,247 10.9 5,672 8.1 6,207 9.4

자료: 재정경제부,『조세개요』, 2006.

<부표 3> 최근 연도별 세입구조

(단위 : 억원, %)
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2. 생산자와 소비자 행태의 추정

우리는 앞에서 생산자행태의 경제이론을 바탕으로 하여 가격함수를 

구성할 수 있었으며, 이제 이러한 가격함수로 계량경제모형을 설정할 

수 있다. 본절에서는 모든 산업부문에 대하여 식 (3.1)의  초월대수 부

문가격함수(translog sectoral price function)에 근거를 둔  생산자행태

모형(producer behavior model)을 통계적으로 정식화(stochastic 

specification)한다36).

지금까지의 가격함수(price function)의 투입 부분을 통합하는 과정

에서, 우리는 추가적으로 이러한 가격함수들이 자본, 노동, 에너지, 원

재료, 서비스 투입물(inputs)의 가격에 있어 동조적으로 분리가능

(homothetically separable)하다고 가정한다. 그러면 동조적 분리성

(homothetic separability)하에서 본 부문별 생산자 모형은 2단계-배분

과정(two-stage allocation process)37)에　근거할 수 있게 된다.

1단계에서 부분별 산출물가치 (sectoral output value)는 자본, 노동, 

에너지, 원료투입물 사이에 배분되며, 2단계에서는 1단계에서 각각의 

투입물가치가 그 투입을 구성하고 있는 보다 세부적인 유형(individual 

types)사이에 배분된다. 또한, 이러한 2단계-배분은  기술변화율, 개별 

중간재(intermediate goods)의 배분율과 생산을 위한 본원적 요소

(primary inputs)의 산출물 대비 비율 등을 투입요소  가격들과 기술

수준의 함수로써 표현가능하게 해준다.

36) 모형의 추정은 기본적으로 Jorgenson(1984), Jorgenson, Gallop, and 

Fraumeni(1987), Jorgenson and  Wilcoxen(1990, 1997) 등에서 이용된 

생산자모형 추정방법과 동일하다. 이에 대한 보다 자세한 방법론은 또

한 Jorgenson(1986)에 나타나 있다. 다만 본 모형의 경우 생산투입요

소를 전통적인 자본(K), 노동(L), 에너지(E), 원재료(M)의 분류방식

에서 확장하여 Forsgerau and Sorenson(1999)에서와 같이 중간재부분

을 원재료(M)와 서비스(S)로 세분하였다.      

37) Blackoby,C., D.Primont, and R.R.Russell, Duality, Separability, and 

Functional Structure, Amsterdam, Holland, 1978, pp 103~216 참조.
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생산자행태에 관한 본 모형은 상대가격들(relative prices)과 시간

(time)의 함수로서,  산출물가치에 있어 모든 투입요소들의 배분율과 

시간에 따른 기술변화율을 주는 일단의 방정식체계(a system of 

equations)로 구성되었다.

앞에서 j번째 생산부문의 i번째 투입요소의 가치점유율(또는 투입집

약도)    와 j번째 생산부문의  기술변화율     를 나타내는 

식에 확률적 교란항(stochastic component)을 추가함으로써 다음과 같

이 생산과 기술변화에 관한 계량모형을 구성할 수 있다.

          
     



 
 


   


    또는

       
  


  


 

   
 ⋅  

                (부 2.1)

           
    



 
 ⋅


 


 ⋅ 


   또는

         ⋅  

  


 ⋅

   
 ⋅  


             (부 2.2)

단,      ;      ;     

위 식 (부 2.1), (부 2.2)의 매개변수(parameters)에 대한 제약

(restriction)은 부문가격함수가 투입요소가격에 대하여 동차적, 비감

소적, 그리고 오목하다는 성질로부터 도출된다. 그리고    는 i번째 산

업과 t번째 시점에서의 투입요소의 산출물 대비 가치점유율에서의 관

측불가능한 확률적 교란항벡터이며,   는 j번째 산업에 있어서의 기술

변화율에 대한 교란항이다. 

그런데 위에서 기술변화율은 직접 관측가능하지 않기 때문에 우리

는 자기회귀적 교란항(autocorrelated disturbances)을 가진 또다른 별
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도의 식을 고려해야 하며 이러한 경우에 자기회귀(autocorrelation)를 

제거하기 위하여 자료(data)를 변환하여야 한다. 그럼으로써 산출물가

격을 내생변수로 하는 비선형의 연립방정식체계(system of nonlinear 

simultaneous equations)에 적절한 계량기법인 NL-3SLS을 적용가능

하게 한다. 식 (부 2.2)의 부문기술변화율(sectoral rates of technical 

change)      
는 직접적인 자료획득이 불가능하므로 다음과 

같은  부문기술변화율의 초월대수가격지표(translog price indexes 

sectoral rates of technical change)'라는 연속하는 두기간 t와 t-1의 

평균치개념으로 대신한다.

      
       ⋅    ⋅             (부 2.3)

     여기서,     
  

   

   
 

                
 



   

 
 

                    


  

                    


   

 
 

단 (부 2.3)식에서     
는  Christensen and Jorgenson에 의하

면 다음과 같이 주어진다.

        
     

  
    

 ⋅ 
   

                 
  
    

  

 

  
 

                             
  


 

  
 

                             
  


 

  
 
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                                 ∙

                                 ∙

                                 ∙

                            
  


 

  
                (부 2.4)

여기서  
 



 
 

  
 .

이제 식 (부 2.1), (부 2.2)에서 모든 투입물의 가치점유율의 합이  

1, 즉   = 0 이므로 각각의 산업과 각각의 시점에 있어

                                                      (부 2.5)

단,     ;    

이 성립하고, 이것은   가 서로 독립적으로 분포하고 있지 않음을 의

미한다. 그리고 모든 관측치에 대하여 기술변화를 포함하는 식 (부 

2.1)과 (부 2.2) 내의 (N+1)개 식의 비관측 교란항에 대한 기대값은 모

두 0이라고 가정한다.

           
 
 
                                     (부 2.6)

단,     ;     

또한 이러한 확률적 교란항이 모든 t, 즉 모든 관측치에 대하여 동일

한 일정의 분산-공분산 행렬을 가진다면

           
 
 
    ∀                       (부 2.7)

단,     ;       ;     
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마지막으로 동일의 혹은 여타의 방정식에 있어 각각의 관측치에 대

응하는 확률적 교란항이 비관련(uncorrelated)되어 있다고 하면, 이러

한 가정하에서 모든 관측치의 확률적 교란항의 분산-공분산행렬은 다

음과 같은 Kronecker product형으로 나타난다.

           

 
 
 



 


 

  ⊗                          

       

                                                     (부 2.8)

단,     ;     ;    

결국, N개의 투입요소에 대한 동차성(homogeneity)은 초월대수가

격함수의  매개변수(parameters)에 대하여 (N+1)개의 제약을 주며  

또한 각각의 투입요소가 차지하는 가치배분이 산출물가치를 모두 소

진(exhaustion)하므로 각 부문의 가치점유율의 합은 1이 되며 이것은 

N개의 투입요소의 매개변수에 (N+2)의 제약을 부여한다. 그리고 점

유율탄력성(share elasticity)과 기술변화편의도(biases of technical 

change)를 나타내는 행렬은 대칭(symmetric)이므로 매개변수에 대하

여 (2N+2)개의 제약이 추가된다고 할 수 있다. 이러한 추정매개변수

에 대한 제약들을 종합하면 다음 (부 2.9)식과 같다.

       
     (1개);   

      (N개);   
      (1개)

       
 
  



 
  




= 
 
  



 
  




 (2N+2개)             (부 2.9)
′
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또한 부문가격함수의 단조성(monotonicity)은 당해부문 가치점유율

이 비음(nonnegative)임을 의미하고, 부문가격함수의 오목성(concavity)

은 점유율탄력성 행렬이 음반정(nonpositive-definite)임을 암시한다.

1) 부문별 생산기술구조 및 기술변화 추정

경제가 n개의 산업으로 조직되어 n개의 중간투입요소가 있고, m개

의 본원적 투입요소가 있다면 경제에는 (n + m) × n 개의 투입-산출 

(I-O) 계수가 존재한다. 

산업의 분류에 있어 특이한 점은 중간재산업에 있어서 서비스산업

과 에너지산업은 일반적인 원재료 중간재산업과의 차별성을 감안하여 

별도로 구분하였으며, 에너지산업을 독립시킴에 따라 제조업 중에서 

석탄제조, 석유정제부분은 제외되었고 광업도 석탄광업부분을 제외한 

비연료광업으로 분류되었다는 점이다. 특히 이 중 에너지산업은 사회

간접자본으로 취급되는 전력사업, 가스사업과 석탄산업(석탄광업 + 

석탄제조), 석유정제산업으로 구성되었으며 열공급업은 에너지산업에

서 차지하는 비중이 그다지 크지 않아 별도의 분류명 없이 가스산업에 

포함시켰다. 한편 산업연관표상의 부가가치부문(본원적 생산요소)은 

경제이론상의 통상적인 구분인 노동(L)과 자본(K)으로의 분류가 쉽

지는 않으나 그 분배적 귀속에 근거하여 분류하였다. 또한 우리나라의 

경우 전량을 수입에 의존하고 있는 원유 및 천연가스부문(O)은  에너

지산업의 상류부문(upstream sector)으로 별도로 취급하는 동시에, 한

국경제에 있어 비경쟁수입인 특성상 해외부문으로부터의 본원적 투입

요소로 취급하였다.

한국경제에 관한 매년의 산업연관표가 작성되지 않고 지금까지 간

이연장표를 포함하여 1960, 1963, 1966, 1968, 1970, 1973, 1975, 1978, 

1980, 1983, 1985, 1986, 1987, 1988, 1990, 1993, 1995, 1998, 2000년에 대

하여 총 19개의 산업연관표가 있으나 인접의 두 산업연관표 사이의 시
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차가 대략 2~3년에 불과하므로 어느 정도 투입산출구조에 대하여 기

초자료가 정비되어 있다고 할 수 있다. 본 추정에서는 관측치수의 적

당선 확보를 위해 19개의 관측치에 대하여 인접하는 두 자료점간의 연

평균증가율이 일정하다고 보는 기하적 보간법(geometric interpolation)

을 사용하여 최근 1970년부터 2000년까지 31개의 시계열자료를 확보하

였다.

한편,  가격자료는 당해산업의 생산물이 거래되는 시장 전체에서 거

래를 지배하는 생산자가격지수(또는 WPI)를 사용하였으며 사회간접

자본이나 서비스관련 업종처럼 해당하는 WPI자료가 존재하지 않는 

부문에 대해서는 당해부문 부가가치 디플레이터(DEF)를 원용하였다.

그리고 기술수준지표에는 일정한 추세(trend)를 반영시켰으며, 기

술변화율은 인접하는 시점의 두 가격자료와 관련 투입산출계수로부터 

도출될 수 있도록 하였다. 산업연관표에 의존하는 산업생산자료는 계

량경제가변I-O모형의 추정을 위한 기초자료로서 이 범주 내에 포함되

는 모든 변수들은 구체적으로 한국 경제의 연간 생산과정에 따른 재화

와 용역의 흐름에 있어 부문간, 그리고 총체적 균형에서의 값을 의미

한다.

그런데 본 연구에서의 부문 분류는 분석의 목적에 따라 여러 가지 

경우가 가능하며, 세부부문으로의 배분(allocation) 혹은 세부부문의 

통합(aggregation) 과정에 의거하여 기본모형과 그 함수적 구조가 동

일한 다수의 하부모형을 설정함으로써 다단계-배분과정에 의한 세부

부문별 투입계수와 기술변화율의 추정이 더불어 가능하다. 다만 이 경

우 동조성가설이나 부문통합가법성 가설 등에 대한 통계적인 제약과

정이 필요하다.

본 모형은 이러한 과정을 통하여 산업부문별 생산구조의 변동을 추

정함으로써 우리나라 산업에서 각 세부산업이 차지하는 비중이나 투

입요소별 효율성, 그리고 투입물간의 대체 및 가격탄력성을 제시하여 

준다.
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여기서 특정 부문에 대한 모든 투입요소의 가치점유율 혹은 투입계

수와 그 부문의 기술변화율은 요약컨대 연립방정식체계로서 가격변수

와 시간[기술수준]을 설명변수로 하는 일종의 축약형(reduced form)

으로 표현되고 있으며, j산업부문의 생산기술구조를 행렬식을 써서 나

타내면 다음과 같다.

< j 산업부문 >

투입계수-기술연립방정식:  Y   =   B  ∙  X  +  E     (부 2.10)
                      (N+1)x1  (N+1)x(N+2)  (N+1)x1  (N+1)x1  

    

제약조건식:   R  ∙   B   =     (소진성제약,동차성제약)      (부 2.11)
         1x(N+1)    (N+1)x(N+2)   1x(N+2)

             B     =    B′  (대칭성제약)             (부 2.12)
         (N+1)x(N+1)      (N+1)x(N+1)

여기서,  Y = [ a11 a21 a31 . . . aN1 VT ]′  (투입계수관측치)

        X = [ 1 lnP1 lnP2 . . . lnPN TREND ]′ (상수항고정변수, 

    대수가격관측치,

           추세변수관측치)

       

A11  B11 B12 ∙ ∙ ∙ B1N  B1T

A21  B21 B22 ∙ ∙ ∙ B2N  B2T

A31  B31 B32 ∙ ∙ ∙ B3N  B3T

∙    ∙  ∙  ∙ ∙ ∙ ∙   ∙

∙    ∙  ∙  ∙ ∙ ∙ ∙   ∙

∙    ∙  ∙  ∙ ∙ ∙ ∙   ∙

AN1  BN1 BN2 ∙ ∙ ∙  BNN BNT

AT   BT1 BT2 ∙ ∙ ∙  BTN BTT

B = [A : B] =

   추정계수들

㉠ 점유율/투입계수

   /단위비용탄력성

㉡ 점유율탄력성

㉢ 기술변화편의도

㉣ 기술변화감속률

㉠

㉡

㉢ ㉣
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 R =      [ 1    1  . . .    1     1    0 ]  (제약고정변수) 

   = [ 1    0    0  . . .    0     0    0 ]  (제약고정변수)

위 식 (부 2.10) (부 2.11) (부 2.12) 체계는, 본래의 초월대수부문가

격함수를 직접 추정하는 대신 이윤극대화 및 비용극소화의 쌍대원리

를 활용하여 간접적으로 이를 추정함으로써 계량경제작업상의 효율성

을 제고하고 통계적 자유도 효과를 최대화할 수 있는 장점을 가지고 

있다. 반면에 가치점유율의 합이 1이 되어 실제작업에 있어서는 상기 

연립방정식체계 내의 잔차항의 공분산행렬이 특이행렬(singular 

matrix)이 되게 함으로써 통상의 계량기법인 GLS에 의한 추정이 불

가능하게 된다. 또한 본 연구에서는 횡단면자료가 아니라 시계열자료

를 사용하므로 제약에 의해 제거될 수 있는 식에 따라 추정계수의 통

계적 성질이 달라지게 된다. 따라서 추정통계치의 일관성(consistency) 

및 점근적 효율성(asymptotic efficiency)을 제고하기 위하여, 즉 연립방

정식체계 내의 잔차항끼리의 상관관계를 충분히 고려해주기 위하여  외

견무관회귀(Seemingly Unrelated Regression; SUR) 추정방법을 사용한

다. 이 방법은 목적함수를 우도함수(likelyhood function)가 아닌 잔차의 

분산/공분산행렬을 이용하여 가중시킨 잔차자승합으로 하는 것으로 

Zeller의 반복추정법이라 불린다38). 그리고 J-산업부문에 대한 매개변수

추정치는 부문가격함수에 대한 생산자행태의 경제이론에 따라 동차성

(homogeneity), 소진성(product exhaustion), 대칭성(symmetry) 제약을 

만족하도록 추정되었다.

38) 실제추정에 이용된 컴퓨터통계패키지는 TSP(Time Series Processor)

로서 비선형연립방정식추정을 위한 LSQ, SUR, THSLS option을 사용

하였다.
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관측

변수

투입계수 Αj = [ a1(J)    a2(J)    a3(J)  ․․․  aN(J) ]′

물가수준 1n Ρ = [ 1nP1     1nP2    1nP3  ․․․   1nPN ]′

기술변화율 -υt
j

= V(J)

기술수준 t = γ

추정

변수

 (ⅰ)

점유율 αp
j

= [ A1(J)    A2(J)   A3(J)  ․․․  AN(J) ]′

점유율탄력성 βpp
j
=   B11(J)   B12(J)   B13(J) ․․․  B1N(J)  

    ․        B22(J)   B23(J) ․․․  B2N(J) 

    ․       ․      ․        ․․․    ․

    ․       ․      ․        ․․․    ․

    ․       ․      ․        ․․․    ․

    ․       ․      ․        ․․․  BNN(J)

기술변화편의 βpt
j

= [ B1T(J)  B2T(J) B3T(J)  ․․․  BNT(J) ]′

추정

변수

(ⅱ)

αt
j

= AT(J)

기술변화편의 βpt
j

= [ BT1(J)  BT2(J)  BT3(J)  ․․․  BTN(J) ]

기술변화감속 βtt
j

= BTT(J)

<부표 4>   ECGE 조세모형의 생산부분 매개변수 추정구조

추정된 매개변수의 표기 및 의미는 다음과 같이 나타낼 수 있다. 대

칭성제약에 따라 기술변화편의도는 N개의 각 점유율방정식의 t의 계

수와 동일하며 점유율탄력성 행렬은 대칭행렬이고, 또한 소진성제약과 

동차성제약에 따라 점유율의 합은  1이 되며 행렬의 행합(row sum) 

또는 열합(column sum) 모두 0을 만족한다.

A11  B11 B12 ∙ ∙ ∙ B1N  B1T

A21  B21 B22 ∙ ∙ ∙ B2N  B2T

A31  B31 B32 ∙ ∙ ∙ B3N  B3T

∙    ∙  ∙  ∙ ∙ ∙ ∙   ∙

∙    ∙  ∙  ∙ ∙ ∙ ∙   ∙

∙    ∙  ∙  ∙ ∙ ∙ ∙   ∙

AN1  BN1 BN2 ∙ ∙ ∙  BNN BNT

AT   BT1 BT2 ∙ ∙ ∙  BTN BTT

B = [A : B] =

   추정계수들

㉠ 점유율/투입계수

   /단위비용탄력성

㉡ 점유율탄력성

㉢ 기술변화편의도

㉣ 기술변화감속률

㉠

㉡

㉢ ㉣
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앞 절의 식 (2.24), (2.25), (2.26)에 따른 각종 탄력성은 이상의 매

개변수추정치와 투입계수추정치를 이용하여 다음과 같이 간단히 구

해진다.

즉, J 산업에 있어 I 투입요소와  K 투입요소간의 대체탄력성은

         ⋅
⋅

                      (부 2.13)

         
 

 
                       (부 2.14)

이며,  J 산업에 있어 I 투입요소의 자기가격 및 K 투입요소가격에 대

한 수요탄력성은 다음과 같이 계산된다.

         ⋅                             (부 2.15)

         ⋅                              (부 2.16)

         ⋅                                (부 2.17)

이상의 연립방정식 추정방법을 1970~2000년 사이의 산업별 연간시

계열자료를 이용하여 추정한 결과가 <부표 9>에 나타나 있으며, 또한 

우리는 이러한 추정된 매개변수로부터 생산요소별 대체탄력성, 자기․

교차탄력성, 그리고 기술진보 특성을 추계할 수 있게 된다. 

2) 소비자그룹별 소비패턴 추정

한편, 앞의 소비자행태모형에서 나타난 초월대수 간접효용함수와 

지출배분함수를 소비자그룹별로 추정하는 과정은 산업부문별 생산자

모형과 유사한 과정을 거친다. 먼저 소비자 k의 행위에 대한 계량경제

학적 모형을 정식화하기 위하여 다음과 같이 식 (3.14)에 확률적 교란
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항을 추가하면,

      
 



   







   
 

 


  

 

           

       (부 3.1)

단,       ;     

과 같으며, 여기서   는 k번째 소비자와 t번째 시점에서의 소비지출배

분방정식 벡터에서의 관측불가능한 확률적 교란항 벡터이다. 여기서 

각각의 소비자단위에 있어서 모든 상품에 대한 개별 지출배분의 합은 

1이므로 확률적 교란항   은 매시점의 소비자별로 합이 0가 된다.  즉, 

                                                   (부 3.2)

단,      ;    

이 성립하고, 이것은   가 서로 독립적으로 분포하고 있지 않음을 의

미한다. 그리고 모든 관측치에 대한 (부 3.2)식의 비관측 교란항의 기

대값은 0이라고 가정한다.

                                                   (부 3.3)

단,      ;    

그리고 이러한 확률적 교란항이 모든 관측치에 대하여 동일한 일정

의 분산-공분산 행렬을 가진다고 가정한다.

            
                                        (부 3.4)

단,      ;    
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이러한 소비자그룹별 통합소비지출패턴의 추이에 대한 시계열자료

는 그룹내 특성별 개별소비지출에 대한 횡단면자료와 결합(pooling)하

여 함께 추정할 수 있다39). 특정연도의 횡단면모형에서는 가격은 모든 

소비자에게 동일하므로 소비지출패턴은 소득의 대수변환치와 소비자 

특성의 선형관계로 추정되며, 이 경우 식 (부 3.1)에서 매개변수 추정

치가 간접효용함수의 복원하는 제약조건인 동차성(homogeneity), 소

진성(summability), 대칭성(symmetry), 단조성(monotonicity)을 만족

하도록 조정하였다.

모형에서 가계소득은 노동소득, 자본소득, 정부로부터의 이전수입으

로 구성되며, 여기서 연간소득별 10분위, 학력별 분류(생애소득의 대

리변수로 가정) 등에 기준한 소비자그룹의 분류에 있어 가계는 동일한 

가구원으로 구성되며 개별그룹은 각각 하나의 평균적인 대표적 가계

로 구성된다고 가정한다. 

소비자그룹별로 대표적 가계에 대한 소비행태의 추정을 위하여 <부

표 7>에 나타난 바와 같이 통계청의 도시가계연보의 원시자료로부터 

개별소비재의 소비지출 비중에 대한 1978~2004년에 걸친 27개의 시

계열자료를 확보하였다. <부표 8>은 2003년의 도시가계연보에 나타난 

연간소득과 현재소비지출 분포의 상관관계를 보여 준다. 이 표에서 정

리된 수치는 연간소득 기준의 각 분위별로 특정의 현재소비지출 분위

에 속하는 조건부 확률을 나타내고 있다. 이에 따르면 특정연도의 연

간소득 분위별로 현재소비지출의 광범위한 분포를 보여주고 있어, 조

세의 귀착효과 분석에 있어 연간소득기준에만 의존한 단순비교 분석

은 소비자의 진정한 후생수준(measure of well-being)에 대한 지표로

39) 이러한 방법론은 소비자그룹별 소비행태에 대한 연립방정식으로 구성

된 수요방정식체계(system of demand system)에 대하여 미국경제의 

CES(Consumer Expenditure Survey)자료를 이용하여 추정한 

Jorgenson(1984)과 Jorgenson, Slesnick, and Wilcoxen(1992)에서 사용

된 방법과 동일하다. 수요함수의 선형지출체계(LES)를 이용하여 유사

한 방법론의 적용은 Fullerton and Rogers(1993)에 나타나 있다. 
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서 미흡할 수 있음을 보여준다.

한편, 모형추정에 있어 횡단면 자료를 복합함으로써 소비지출패턴

에 미치는 소비자그룹별 소비지출액과 연령별 특성의 변화에 있어 상

대적으로 많은 관측치를 포함하였고, 특히 상품별 가격변화의 효과는 

(부 3.1)식의 분자와 분모를 통하여 모두 반영되고 있다.

이상의 방법에 따라 본 연구에서는 1978년에서 2004년까지 통계청

에서 발표된 도시가계연보(가계소비실태조사)의 원시자료에 나타난 

소비자그룹의 통합지출 시계열자료와 2003년 소비자별 개별지출의 횡

단면자료를 이용하여 여러 가지 계층별로 추정한 결과가 <부표 10>에 

나타나 있다.
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자
기

기
 및

 장
치
(E
le
ct
ri
ca
l, 
el
ec
tr
on
ic
 m

ac
h
in
er
y
 a
n
d 
eq
u
ip
m
en
t)

 1
9.
 수

송
용

장
비
(T

ra
n
sp
or
ta
ti
on
 e
qu
ip
m
en
t)

 2
0.
 정

밀
기

계
(P
re
ci
si
on
 i
n
st
ru
m
en
ts
)

 2
1.
 기

타
제

조
업

제
품
(M

is
ce
lla
n
eo
u
s 
m
an
u
fa
ct
u
re
d 
pr
od
u
ct
s)

 2
2.
 건

설
(C
on
st
ru
ct
io
n
)

 2
3.
 도

소
매

업
(W

h
ol
es
al
e 
an
d 
re
ta
il 
tr
ad
e)
 
  

 2
4.
 음

식
점

 및
 숙

박
 (
E
at
in
g
 p
la
ce
s 
an
d 
h
ot
el
s)

 2
5.
 운

수
 및

 보
관

 (
T
ra
n
sp
or
ta
ti
on
) 
 

 2
6.
 통

신
 및

 방
송
(C
om

m
u
n
ic
at
io
n
s)

  
 소

비
재

 (
C
o
n
su

m
er
 e
x
p
en

d
it
u
re
 c
a
te
g
o
ri
es
, 
19
78
~2
00
4)

  
1.
 식

료
품
(F
oo
d)

  
2.
 주

류
(A

lc
oh
ol
) 

  
3.
 담

배
(T

ab
ac
o)
 

  
4.
 피

복
신

발
(C
lo
th
in
n
g
 &

 f
oo
tw

ar
e)

  
5.
 주

거
(H

ou
si
n
g
 s
er
v
ic
e)

  
6.
 가

구
집

기
사

용
품
(h
ou
se
h
ol
d 
g
oo
d,
 f
u
rn
it
u
re
 d
u
ra
b
le
s)
 

  
7.
 보

건
의

료
(M

ed
ic
ar
e 
&
 h
ea
lt
h
 e
x
pe
n
se
s)
 

  
8.
 교

육
(E
du
ca
ti
on
) 

  
9.
 교

양
오

락
(R
ea
di
n
g
s 
&
 r
ec
re
at
io
n
) 

 1
0.
 교

통
(T

ra
n
sp
or
ta
ti
on
)

 1
1.
 통

신
(C
om

m
u
n
ic
at
io
n
)

 1
2.
 기

타
 소

비
재
(O

th
er
 m

is
ce
lla
n
eo
u
s)
 
 

 1
3.
 석

탄
·석

탄
제

품
(C
oa
l 
m
in
in
g
 a
n
d 
pr
od
u
ct
s)

 1
4.
 석

유
제

품
(P
et
ro
le
u
m
 p
ro
du
ct
s)

 1
5.
 도

시
가

스
 및

 열
공

급
업
(G
as
 u
ti
lit
ie
s)

 1
6.
 전

력
(E
le
ct
ri
ci
ty
) 
 
  

<
부

표
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>
 모

형
경

제
의

 산
업

 및
 소

비
재

화
의

 분
류



번
호

산
업

명
 (
K
E
G
E
M
-3
6모

형
 기

준
〕

한
국

은
행

 I
-O

19
95
-2
00
0년

  
-
 

16
8부

문
 -

  
한

국
은

행
 

I-
O

19
90

년
  

  

- 
16
3부

문
 -

 한
국

은
행

 I
-O

19
85

년
  

 

- 
16
1부

문
-
 

 한
국

은
행

 I
-O

19
80

년
  

 

- 
16
2부

문
-

한
국

은
행

 I
-O

19
75

년
  

 

- 
16
4부

문
-

한
국

은
행

 I
-O

19
70

년
  

 

- 
15
3부

문
-
  

 1
 

 2
 

 3
 

 4
 

 5
 

 6
 

 7
 

 8
 

 9
 

10
 

11
 

12
 

13
 

14
 

15
 

16
 

17
 

18
 

19
 

20
 

21
 

22
 

23 24

  
농

림
수

산
업
(A

gr
ic
ul
tu
re
, 
fo
re
st
ry
, 
an
d 
fis
he
ry
)

  
비

연
료

광
업
(N

on
fu
el
 m

in
in
g)
 

  
음

식
료

품
(F
oo
d 
an
d 
K
in
dr
ed
 p
ro
du
ct
s)
 

  
주

류
(A

lc
oh
ol
) 

  
담

배
(T

ob
ac
co
) 

  
섬

유
제

품
( 
F
ib
er
 a
nd
 f
ab
ri
ca
te
d 
te
xt
ile
 p
ro
du
ct
s)
 

  
피

혁
/가

죽
제

품
(L
ea
th
er
 a
nd
 l
ea
th
er
 p
ro
du
ct
s)
 

  
제

재
 및

 목
제

품
(L
um

be
r 
an
d 
w
oo
d 
pr
od
uc
ts
)

  
펄

프
 및

 지
류
(P
ap
er
 a
nd
 p
ap
er
 p
ro
du
ct
s)

  
인

쇄
 및

 출
판
(P
ri
nt
in
g 
an
d 
pu
bl
is
hi
ng

)
  

기
초

화
학

 및
 화

학
제

품
(C
he
m
ic
al
s 
an
d 
al
lie
d 
pr
od
uc
ts
)

  
고

무
 및

 플
라

스
틱

제
품
(R
ub
be
r 
an
d 
pl
as
tic
 p
ro
du
ct
s 
)

  
비

금
속

광
물

제
품
(C
er
am

ic
s 
an
d 
no
nm

et
al
lic
 m

in
er
al
 p
ro
du
ct
s 
)

  
철

강
제

품
(I
ro
n 
an
d 
st
ee
l 
pr
od
uc
ts
)

  
비

철
금

속
괴

 및
 동

1차
제

품
(N

on
fe
rr
ou
s 
m
et
al
 p
ro
du
ct
s)
 

  
금

속
제

품
(F
ab
ri
ca
te
d 
m
et
al
 p
ro
du
ct
s)

  
일

반
기

계
(G

en
er
al
 i
nd
us
tr
ia
l 
m
ac
hi
ne
ry
 a
nd
 e
qu
ip
m
en
t)

  
전

기
·전

자
기

기
 및

 장
치
(E
le
ct
ri
ca
l, 
el
ec
tr
on
ic
 m

ac
hi
ne
ry
/e
qu
ip
m
en
t)

  
수

송
용

장
비
(T

ra
ns
po
rt
at
io
n 
eq
ui
pm

en
t)

  
정

밀
기

계
(P
re
ci
si
on
 i
ns
tr
um

en
ts
)

  
기

타
제

조
업

제
품
(M

is
ce
lla
ne
ou
s 
m
an
uf
ac
tu
re
d 
pr
od
uc
ts
)

  
건

설
(C
on
st
ru
ct
io
n)

  
도

소
매

업
(W

ho
le
sa
le
 a
nd
 r
et
ai
l 
tr
ad
e)
  
 

  
음

식
점

 및
 숙

박
 (
E
at
in
g 
pl
ac
es
 a
nd
 h
ot
el
s)
  

1~
11

15
～
18

19
～
30
, 
32
～
33

 3
1

34
35
～
46

47
～
50

51
～
52
, 
12
2

53
～
55

56
61
～
72

73
～
75

76
～
81

82
～
87

88
～
89

90
～
93

94
～
10
1

10
2～

11
1

11
5～

12
1

11
2～

11
4

12
3～

12
4

12
9～

13
3

13
4

13
5~
13
6

1～
14

18
～
21

22
～
35
, 
37

36
  

38
  
 

39
～
49

52
～
52

53
～
55

56
～
58

59
60
～
72

77
～
79

80
～
85

86
～
92

93
～
94

95
～
96

97
～
10
3

10
4～

11
0

11
4～

11
9

11
1～

11
3

12
0～

12
1 

12
6～

13
0

13
1

13
2~
13
3

1～
13

15
～
20

21
～
33
, 
35

34 36
37
～
54

55
～
56
 

57
～
60

61
～
63

64
65
～
77

78
, 
83

84
～
89

90
～
95

96
～
97

98
～
10
0

10
1～

10
6

10
7～

11
3

11
4～

11
8 

11
9～

12
1

12
2 

12
7～

13
1

13
2

13
3～

13
4

1～
16

18
～
25

26
～
38
, 
40

39 41
42
～
57

58
～
59

60
～
64

65
～
67

68
69
～
81

86
87
～
92
  

93
～
97

98
～
99

10
0～

10
2

10
3～

10
8

10
9～

13
6

11
6～

12
0

12
1～

12
3

12
4

12
5～

12
9

13
4

13
5～

13
6

1～
16

18
～
27

28
～
39
, 
41

40 42
43
～
58

59
～
60

61
～
65

66
～
68

69
70
～
90

93
94
～
99

10
0～

10
4

10
5～

10
6

10
7～

11
0

11
1～

11
6

11
7～

12
3

12
4～

12
7

12
8～

12
9

13
0

13
1～

13
5

13
9

14
0～

14
1

1～
15

17
～
25

26
～
36
, 
38

37 39
40
～
55

56
～
57

58
～
61

62
～
64

65
66
～
85

88
89
～
94

95
～
10
0

10
1～

10
2

10
3～

10
5

10
6～

11
2

11
3～

11
6

11
7～

12
1

12
2

12
3

12
4～

12
8

14
1

14
9 

<
부

표
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>
 한

국
은

행
 산

업
연

관
표
(I-
O
)에

 따
른

 산
업

 분
류
(1
97
0~
20
00
)



번
호

산
업

명
 (
K
E
G
E
M
-3
6모

형
 기

준
〕

한
국

은
행

 

I-
O

19
95
-2
00
0년

  

- 
16
8부

문
 -

  
한

국
은

행
 

I-
O

19
90

년
  

  

- 
16
3부

문
 -

 한
국

은
행

 

I-
O

19
85

년
  

 

- 
16
1부

문
-
 

 한
국

은
행

 

I-
O

19
80

년
  

 

- 
16
2부

문
-

한
국

은
행

 I
-O

19
75

년
  

 

- 
16
4부

문
-

한
국

은
행

 I
-O

19
70

년
  

 

- 
15
3부

문
-
  

25 26
 

27 28 29 30 31 32  33 34 35 36  O L K
K

K
D

T
A
U

  
운

수
 및

 보
관

 (
T
ra
ns
po
rt
at
io
n)
  

  
통

신
 및

 방
송
(C
om

m
un
ic
at
io
ns
)

  
금

융
 및

 보
험
(F
in
an
ce
 a
nd
 I
ns
ur
an
ce
)

  
부

동
산

 및
 사

업
서

비
스
(R
ea
l 
es
ta
te
 a
nd
 b
us
in
es
s 
se
rv
ei
ce
)

  
정

부
서

비
스
(P
ub
lic
 a
dm

in
is
tr
at
io
n 
an
d 
de
fe
ns
e)

  
교

육
 및

 연
구

서
비

스
(E
du
ca
ti
on
al
 a
nd
 r
es
ea
rc
h 
se
rv
ic
es
)

  
의

료
 및

 보
건

서
비

스
(M

ed
ic
al
 &

 h
ea
lt
h 
se
rv
ic
es
) 

  
기

타
서

비
스

 (
S
oi
ca
l 
an
d 
ot
he
r 
se
rv
ic
es
) 
 

  
석

탄
·석

탄
제

품
(C
oa
l 
m
in
in
g 
an
d 
pr
od
uc
ts
)

  
석

유
제

품
(P
et
ro
le
um

 p
ro
du
ct
s)

  
도

시
가

스
 및

 열
공

급
업
(G

as
 u
ti
lit
ie
s)

  
전

력
(E
le
ct
ri
c 
ut
ili
ti
es
) 
  
  
  

  
원

유
 및

 천
연

가
스

 (
C
ru
de
 o
il 
an
d 
na
tu
ra
l 
ga
s)

  
피

용
자

보
수

 (
E
m
pl
oy
ee
 c
om

pe
ns
at
io
n)
 

  
영

업
잉

여
(O

pe
ra
ti
ng

 S
ur
pl
us
) 
 

  
고

정
자

본
소

모
(C
ap
it
al
 d
ep
re
ci
at
io
n)

  
순

간
접

세
(I
nd
ir
ec
t 
ta
xe
s 
le
ss
 s
ub
si
di
es
)

13
7~
14
4

14
5~
14
6

14
7~
14
9

15
0~
15
4

15
5

15
6~
15
8

15
9~
16
1

16
2~
16
8

12
, 
57
  

58
～
60

12
6~
12
8

12
5

13
~1
4

17
0

17
1

17
2

17
3~
17
4

13
4～

14
1

14
2

14
3～

14
5

14
6~
15
0

15
1 

15
2~
15
3

15
4~
15
6

15
7~
16
3,
 1
25

15
, 
76

73
～
75

12
3~
12
4 

12
2

16
~1
7

16
5

16
6

16
7

16
8 

13
5～

14
1

14
2

14
3~
14
4 

14
5~
14
9

15
0

15
1~
15
2

15
3~
15
5

15
6~
16
1,
 1
26
 

14
, 
82

79
～
81

12
4~
12
5

12
3

17 16
3

16
4

16
5

16
6

13
7~
14
3

14
4

14
5~
14
6

14
7~
14
8

14
9

15
0~
15
1

15
2~
15
4

15
5~
16
2,
 1
33

 
17
, 
85

82
～
84

13
1~
13
2

13
0 

24 16
4

16
5

16
6

16
7

14
2～

14
8

14
9

15
0～

15
1

15
2～

15
3

15
4

15
5

15
6～

15
8

15
9～

16
4

17
, 
92

91 13
7

13
6

54
(3
92

부
문

중
)

17
4

17
5

17
6

17
7

13
5～

14
0

13
4

13
1～

13
2

13
3

14
2

14
3

14
4

14
5~
14
8,
 1
50
~1
53

16
, 
87

86  - 12
9 - 16
2

16
3

16
4

16
5

 주
: 

비
연

료
광

업
(2
)에

서
 원

유
 및

 천
연

가
스

 부
문

은
 본

원
적

 투
입
(O

)으
로

 별
도

처
리
.

<
부

표
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>
의

 계
속



모
형

의
 소

비
재

 분
류

통
계

청
 도

시
가

계
연

보
/가

구
소

비
실

태
조

사
의

 분
류

  

음
식

료
품
(F
)

식
료

품
 :
 곡

물
 및

 식
빵
, 

육
류
, 

낙
농

업
, 

어
개

류
, 

채
소

해
조

류
, 

과
실

류
, 

유
지

 및
 조

미
료
, 

빵
 및

 
과

자
류
, 
 

  
  
  
  
 기

타
 식

음
료

주
류

 :
 차

음
료

 및
 주

류

담
배

 :
 담

배
 

피
복

신
발

 및
 기

타
소

비
재
(C
G
)

피
복

 및
 신

발
 :
 외

의
, 
스

웨
터

 및
 셔

츠
, 
내

의
, 

직
물

 및
 실

류
, 
기

타
피

복
, 
신

발
, 

피
복

 및
 신

발
 서

비
스

기
타

소
비

지
출

 :
 이

미
용
, 

장
신

구
, 
잡

비
  

소
비

서
비

스

(C
S
)

보
건

의
료
(M

D
)

보
건

의
료

 :
 의

약
품
, 
보

건
의

료
용

품
기

구
, 
보

건
의

료
 서

비
스

교
육

 및
 

교
양

오
락
(E
R
)

교
육

 :
 납

입
금
, 
교

재
비
, 
보

충
교

육
비
, 
문

구
류

교
양

오
락

 :
 서

적
 및

 인
쇄

물
, 
교

양
오

락
용

품
기

구
, 

교
양

오
락

서
비

스

교
통

통
신
(T

C
)

교
통

 :
 교

통

통
신

 :
 통

신

주
거

 및
 가

구
집

기
(H

S
)

주
거

 :
 월

세
, 
주

택
설

비
 및

 수
선

비
, 

기
타

주
거

가
구

집
기

 및
 가

사
용

품
 :
 일

반
가

구
, 

가
정

용
기

기
, 

식
기

주
방

용
품
, 

가
사

잡
화
, 

가
사

소
모

품
, 

침
구

 및
 직

물
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 제

품
, 

실
내

장
식

품
, 
가

사
서

비
스

에
너

지
(E
)

광
열
, 
수

도
 :
 수

도
료
, 

전
기

료
, 
연

료
, 

공
동

주
택

난
방

비

<
부

표
 7
>
  

도
시

가
계

연
보
/가

구
소

비
실

태
조

사
에

 따
른

 소
비

재
 분

류
(1
97
8~
20
04
)



소
득

십
분

위
소

비
지

출
 십

분
위

1
2

3
4

5
6

7
8

9
10

1
54
.6

(4
88
7)

17
.3

(1
54
5)

8.
4

(7
56
)

5.
8

(5
23
)

3.
9

(3
48
)

3.
2

(2
83
)

2.
2

(1
95
)

1.
6

(1
46
)

1.
3

(1
18
)

1.
7

(1
53
)

2
23
.7

(2
12
6)

28
.5

(2
55
5)

18
.6

(1
66
6)

10
.7

(9
59
)

6.
4

(5
74
)

4.
2

(3
76
)

2.
8

(2
48
)

1.
9

(1
69
)

1.
6

(1
44
)

1.
6

(1
40
)

3
9.
8

(8
78
)

19
.1

(1
71
0)

20
.2

(1
80
9)

17
.2

(1
54
2)

11
.9

(1
06
4)

8.
4

(7
54
)

5.
8

(5
16
)

3.
6

(3
19
)

2.
4

(2
11
)

1.
7

(1
54
)

4
5.
6

(5
02
)

13
.4

(1
19
9)

16
.4

(1
47
1)

15
.4

(1
37
8)

15
.2

(1
35
8)

11
.7

(1
04
9)

9.
8

(8
75
)

6.
2

(5
52
)

3.
5

(3
13
)

2.
9

(2
60
)

5
2.
9

(2
62
)

8.
1

(7
22
)

12
.1

(1
08
3)

15
.4

(1
38
1)

15
.3

(1
37
2)

14
.1

(1
26
3)

12
.3

(1
10
1)

10
.0

(8
97
)

6.
3

(5
61
)

3.
5

(3
15
)

6
14
.6

(1
43
)

5.
8

(5
19
)

9.
6

(8
55
)

12
.5

(1
11
6)

14
.7

(1
31
2)

15
.3

(1
36
8)

13
.5

(1
20
8)

12
.3

(1
10
2)

9.
7

(8
70
)

5.
2

(4
64
)

7
0.
9

(7
7)

4.
1

(3
68
)

6.
3

(5
68
)

9.
8

(8
81
)

12
.3

(1
09
9)

14
.6

(1
30
5)

15
.6

(1
39
4)

15
.4

(1
37
9)

13
.2

(1
18
5)

7.
8

(7
01
)

8
0.
4

(3
4)

1.
9

(1
72
)

4.
5

(4
00
)

6.
6

(5
94
)

10
.4

(9
28
)

13
.1

(1
16
9)

15
.3

(1
37
2)

18
.0

(1
61
2)

17
.6

(1
57
2)

12
.3

(1
10
4)

9
0.
3

(2
8)

1.
3

(1
15
)

2.
7

(2
39
)

4.
5

(4
05
)

6.
9

(6
21
)

9.
7

(8
68
)

14
.5

(1
29
4)

17
.5

(1
56
9)

22
.4

(2
00
2)

20
.3

(1
81
6)

10
0.
2

(1
7)

0.
6

(5
2)

1.
2

(1
10
)

2.
0

(1
78
)

3.
1

(2
81
)

5.
8

(5
22
)

8.
4

(7
54
)

13
.5

(1
21
2)

22
.1

(1
98
1)

43
.0

(3
85
0)

 주
: 
1.
 주

어
진

 2
00
3년

 연
간

소
득

의
 분

위
별

 특
정

 소
비

지
출

 분
위

에
 속

하
는

 조
건

부
 확

률
을

 나
타

내
며

 괄
호

안
은

 표
본

빈
도

수
를

 의
미

함
.

  
  
 2
. 

소
득

은
 경

상
소

득
을

 의
미

하
며
, 
소

비
지

출
은

 공
적

연
금
, 
사

회
보

험
 및

 직
접

세
 등

 비
소

비
지

출
을

 제
외

한
 가

계
지

출
임
.

<
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표
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>
 소

득
과

 소
비

지
출

의
 분

포
(2
00
3년

 도
시

가
계

연
보
) 



모
수

원
재

료
산

업
(M

)
서

비
스

산
업
(S

)
에

너
지

산
업
(E

)

A
A
11

A
A
21

A
A
41

A
A
51

A
A
T
1

B
B
11

B
B
22

B
B
44

B
B
55

B
B
T
T
 
 
  
 
  

B
B
12
 

B
B
14
 

B
B
15

B
B
T
1
 
  
 
  
 

B
B
24
  
 
  
 
 

B
B
25
  
 
  
 
 

B
B
T
2
 
  
 
  
 

B
B
45
 

B
B
T
4
 
  
 
  
 

B
B
T
5
 
  
 
  
 

A
A
61

B
B
16
 

B
B
26
 

B
B
46
  
 
  
 
 

B
B
56
 

B
B
T
6
 
  
 
  
 

B
B
66

 .
43
47
14
  
( 
.0
55
59
7 
) 

 .
03
32
15
  
( 
.0
12
12
4 
) 
 

 .
26
41
18
  
( 
.0
15
22
1 
) 

 .
16
14
81
  
( 
.0
46
05
4 
)

 .
03
22
81
  
( 
.0
01
76
4 
)

-
.1
81
95
7 
 (
 .
02
24
30
 )
  

-
.0
11
18
4 
 (
 .
00
49
93
 )
  

 .
05
25
69
  
 (
 .
00
52
56
 )

-
.1
09
76
3 
 (
 .
02
35
05
 )

-
.0
02
14
3 
 (
 .
00
01
42
 )
 

 .
01
52
57
  
( 
.0
18
23
2 
) 
 

-
.0
16
52
0 
 (
 .
01
46
62
 )
  
 

 .
16
77
84
  
( 
.0
15
67
6 
) 
 

 .
00
42
03
  
( 
.0
02
08
7 
) 
 

 .
00
29
01
  
( 
.0
03
09
3 
) 
 

 .
00
63
12
  
( 
.0
16
77
5 
) 
 

 .
00
03
19
  
( 
.0
00
49
9 
) 
 

  
  
  
 -
.0
04
70
2 
 (
 .
00
12
30
 )

-
.0
04
88
2 
 (
 .
00
05
51
 )
  

-
.0
00
13
3 
 (
 .
00
17
99
 )
 

 .
10
64
73
  
( 
.0
18
57
7 
) 
 
 

 .
01
54
36
  
( 
.0
18
57
4 
) 

-
.0
13
28
6 
 (
 .
00
36
75
 )
 

-
.0
04
99
4 
 (
 .
00
79
36
 )
 

-
.0
30
37
6 
 (
 .
01
39
64
 )
 

 .
00
04
93
  
( 
.0
00
66
5 
) 

 .
03
32
20
  
( 
  
 -
  
  
)

 .
26
43
13
  
( 
.0
50
56
3 
) 
 
  

 .
03
15
21
  
( 
.0
14
84
7 
) 
 
  

 .
40
34
96
  
( 
.0
21
39
6 
) 
 
  

 .
14
86
43
  
( 
.0
48
32
1 
)

-
.0
05
13
3 
 (
 .
00
14
17
 )

 .
03
14
63
  
( 
.0
28
21
8 
) 
 
  

 .
04
34
45
  
( 
.0
05
83
9 
)

 .
03
97
04
  
( 
.0
07
37
6 
) 
 

 .
04
99
41
  
( 
.0
28
18
9 
) 

.0
00
36
8 
 (
 .
00
01
08
 )
 

-
.0
20
29
4 
 (
 .
01
12
28
 )
  

 .
02
09
97
  
( 
.0
13
60
9 
) 
 

-
.0
49
19
7 
 (
 .
01
81
33
 )
  

-
.0
04
43
7 
 (
 .
00
18
23
 )
 

-
.0
29
43
1 
 (
 .
00
41
56
 )

-
.0
15
63
6 
 (
 .
01
52
30
 )
  
 
 

 .
00
03
76
  
( 
.0
00
56
2 
) 

-
.0
70
92
1 
 (
 .
01
24
02
 )
  
 
 

-
.0
03
60
8 
 (
 .
00
07
58
 )

 .
00
40
33
  
( 
.0
01
82
7 
)

 .
15
20
26
  
( 
.0
34
48
3 
) 
 
 

 .
01
70
31
  
( 
.0
25
02
6 
) 
 
  

 .
02
19
16
  
( 
.0
08
91
4 
) 

 .
03
96
51
  
( 
.0
11
44
3 
) 
 
  

.0
85
81
3 
 (
 .
02
23
87
 )
 
 
  

.0
03
63
5 
 (
 .
00
12
46
 )

-
.1
64
41
  
( 
  
 -
  
  
)

 .
17
67
30
  
( 
.0
48
07
0 
) 
 
  
 

 .
38
59
94
  
( 
.0
34
81
1 
) 
 
  

 .
12
61
41
  
( 
.0
39
81
4 
) 
 
  

 .
25
38
58
  
( 
.0
60
32
1 
) 

-
.0
28
60
8 
 (
 .
00
46
70
 )
 

-
.0
90
64
1 
 (
 .
01
86
06
 )
  
 
  

-
.0
01
53
4 
 (
 .
01
65
04
 )
  
 
  

 .
02
17
24
  
( 
.0
14
10
9 
) 
 
  
 

-
.0
55
46
9 
 (
 .
02
78
80
 )

 .
00
18
59
  
( 
.0
00
37
6 
) 
 
  
 
 

-
.0
44
05
8 
 (
 .
01
57
55
 )
  
 
  

-
.0
17
08
7 
 (
 .
00
91
59
 )

 .
20
32
87
  
( 
.0
25
78
2 
) 
 
  
 

-
.0
03
93
8 
 (
 .
00
20
50
 )

 .
03
58
16
  
( 
.0
06
68
9 
)

-
.0
96
73
3 
 (
 .
02
02
78
 )
  
 
  

-
.0
07
42
9 
 (
 .
00
13
22
 )
 

 .
00
42
03
  
( 
.0
16
87
0 
) 
 
  
 

-
.0
02
23
5 
 (
 .
00
14
57
 )
 

 .
01
28
80
  
( 
.0
02
27
7 
)

 .
05
72
77
  
( 
.0
50
61
1 
) 
 
  

-
.0
51
50
2 
 (
 .
00
98
72
 )

 .
10
65
09
  
( 
.0
11
16
6 
) 
 
  
 

-
.0
44
65
7 
 (
 .
02
18
19
 )
  
 
  

-
.0
55
28
8 
 (
 .
01
45
97
 )
  
 
  

 .
00
07
22
  
( 
.0
01
95
7 
) 

 .
04
49
38
  
( 
  
 -
  
  
)

<
부

표
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>
 업

종
별

 초
월

대
수

 가
격

가
능

경
계

의
 모

수
추

정
치
: 
19
70
~2
00
0 



<
부

표
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의

 계
속

모
수

S
1

S
2

S
3

A
A
11

A
A
21

A
A
41

A
A
51

A
A
T
1

B
B
11

B
B
22

B
B
44

B
B
55

 B
B
T
T
  
 
  
 
 

B
B
12
 

B
B
14
 

B
B
15

B
B
T
1 
 
  
 
  

B
B
24
 
  
 
  
 

B
B
25
 
  
 
  
 

B
B
T
2 
 
  
 
  

B
B
45
 

B
B
T
4 
 
  
 
  

B
B
T
5 
 
  
 
  

A
A
61

B
B
16
 

B
B
26
 

B
B
46
 
  
 
  
 

B
B
56
 

B
B
T
6 
 
  
 
  

B
B
66

.2
39
84
7

.0
23
63
6

.0
93
07
6

.5
76
70
9

-
.0
21
51

.0
64
96
3

.8
94
26
0E

-
02

.0
12
53
9

.1
02
17
0

.1
42
72
9E

-
02

.4
54
78
7E

-
02

-
.2
38
55
4E

-
02

-
.0
53
08
0

.8
03
28
6E

-
03

-
.3
52
05
5E

-
02

-
.8
24
14
1E

-
02

.8
99
07
1E

-
04

.0
18
32
7

.1
41
37
0E

-
03

-
.1
70
76
5E

-
02

.0
66
73
2

-
.0
14
04
6

-
.1
72
85
1E

-
02

-
.0
24
96
0

-
.0
59
17
5

.6
73
08
4E

-
03

.0
99
91
0

(.
02
16
22
)

(.
52
53
61
E
-
02
)

(.
89
67
65
E
-
02
)

(.
04
72
09
)

(.
28
43
49
E
-
02
)

(.
01
32
52
)

(.
12
96
78
E
-
02
)

(.
24
11
06
E
-
02
)

(.
01
27
19
)

(.
22
30
57
E
-
03
)

(.
32
24
77
E
-
02
)

(.
52
67
45
E
-
02
)

(.
01
19
82
)

(.
12
00
06
E
-
03
)

(.
22
60
45
E
-
02
)

(.
46
47
77
E
-
02
)

(.
48
50
04
E
-
04
)

(.
45
34
50
E
-
02
)

(.
95
02
41
E
-
04
)

(.
29
44
58
E
-
03
)

(.
04
07
29
)

(.
01
71
16
)

(.
69
17
95
E
-
02
)

(.
51
41
14
E
-
02
)

(.
01
20
16
)

(.
27
28
40
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )

.4
66
06
4

.1
13
50
0

.2
22
26
3

.1
58
24
6

.9
28
58
2E

-
02

.0
90
44
4

.0
42
29
4

-
.0
64
95
9

.0
50
98
2

-
.6
69
31
1E

-
03

-
.0
56
02
4

.1
41
82
7

-
.0
90
56
3

-
.0
14
12
2

-
.6
19
63
0E

-
02

-
.0
13
04

-
.5
66
76
6E

-
03

-
.0
73
26
4

-
.4
19
47
9E

-
03

.0
10
42
4

.0
39
92
7

-
.0
85
68
4

.0
32
96
8

.2
59
21
8E

-
02

.1
25
88
8

.4
68
44
1E

-
02

-
.0
75
76
4

(.
11
84
06
)

(.
03
98
88
)

(.
07
19
58
)

(.
11
02
98
)

(.
37
92
97
E
-
02
)

(.
04
02
33
)

(.
42
72
85
E
-
02
)

(.
03
02
38
)

(.
05
47
40
)

(.
28
59
08
E
-
03
)

(.
94
24
96
E
-
02
)

(.
03
30
53
)

(.
02
93
55
)

(.
41
84
57
E
-
02
)

(.
01
29
35
)

(.
01
47
94
)

(.
14
48
78
E
-
02
)

(.
03
49
42
) 

(.
26
84
15
E
-
02
)

(.
41
38
76
E
-
02
)

(.
08
30
88
)

(.
02
95
66
)

(.
73
43
01
E
-
02
)

(.
02
45
94
)

(.
02
53
09
)

(.
29
43
32
E
-
02
)

( 
  
 -
  
 )

.6
34
62
3

.0
20
63
8

.0
77
62
1

.1
63
46
5

.0
16
09
9

-
.1
89
69
5

-
.3
38
22
9E

-
02

-
.1
46
24
9E

-
03

-
.0
26
01
4

-
.1
01
20
5E

-
02

.0
28
99
0

.0
17
09
3

.0
66
81
6

.4
28
31
0E

-
02

-
.5
74
63
5E

-
02

-
.8
52
69
7E

-
02

-
.2
16
84
5E

-
03

.7
75
84
0E

-
02

-
.8
98
37
7E

-
04

-
.3
66
97
5E

-
02

.1
03
65
3

.0
76
79
6

-
.0
11
33
4

-
.0
18
95
9

-
.0
40
03
3

-
.3
06
67
1E

-
03

-
.0
06
47
06

(.
11
08
73
)

(.
65
54
59
E
-
02
)

(.
01
70
70
)

(.
09
25
62
)

(.
21
75
81
E
-
02
)

(.
02
71
62
)

(.
19
58
60
E
-
02
)

(.
26
58
60
E
-
02
)

(.
01
50
59
)

(.
16
73
57
E
-
03
)

(.
63
10
04
E
-
02
)

(.
95
62
69
E
-
02
)

(.
02
36
71
)

(.
63
10
45
E
-
03
)

(.
13
51
73
E
-
02
)

(.
37
73
13
E
-
02
)

(.
44
16
60
E
-
04
)

(.
50
69
76
E
-
02
)

(.
13
57
71
E
-
03
)

(.
32
61
91
E
-
03
)

(.
03
79
5)

(.
02
33
35
)

(.
67
06
44
E
-
02
)

(.
63
63
09
E
-
02
)

(.
01
83
77
)

(.
21
87
23
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )



<
부

표
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의

 계
속

모
수

S
4

S
5

S
6

A
A
11

A
A
21

A
A
41

A
A
51

A
A
T
1

B
B
11

B
B
22

B
B
44

B
B
55

 B
B
T
T
  
 
  
 
 

B
B
12
 

B
B
14
 

B
B
15

B
B
T
1 
 
  
 
  

B
B
24
 
  
 
  
 

B
B
25
 
  
 
  
 

B
B
T
2 
 
  
 
  

B
B
45
 

B
B
T
4 
 
  
 
  

B
B
T
5 
 
  
 
  

A
A
61

B
B
16
 

B
B
26
 

B
B
46
 
  
 
  
 

B
B
56
 

B
B
T
6 
 
  
 
  

B
B
66
 

.6
25
40
0

.0
48
85
9

.1
79
05
9

.0
81
45
0

-
.4
96
43
1E

-
02

-
.2
25
83
4

.0
34
15
0

.0
37
15
1

-
.1
51
46
8

.3
09
11
2E

-
03

.5
06
86
4E

-
02

.0
59
54
2

.2
16
78
2

-
.1
65
26
0E

-
02

-
.6
68
28
1E

-
02

-
.0
42
05
5

-
.5
83
59
7E

-
03

-
.0
50
95
6

-
.3
09
18
4E

-
02

.1
53
27
7E

-
02

.0
65
23
3

-
.0
55
55
8

.9
51
93
2E

-
02

-
.0
39
05
4

.0
27
69
6

.3
79
52
7E

-
02

.0
57
39
7

(.
03
10
94
)

(.
67
77
42
E
-
02
)

(.
01
48
65
)

(.
03
05
42
)

(.
22
69
02
E
-
02
)

(.
03
06
75
)

(.
20
04
40
E
-
02
)

(.
59
80
19
E
-
02
)

(.
02
87
62
)

(.
18
66
22
E
-
03
)

(.
57
97
55
E
-
02
)

(.
78
92
77
E
-
02
)

(.
03
43
46
)

(.
12
39
12
E
-
02
)

(.
21
24
90
E
-
02
)

(.
57
09
01
E
-
02
)

(.
24
67
97
E
-
03
)

(.
71
55
12
E
-
02
)

(.
53
55
16
E
-
03
)

(.
12
16
52
E
-
02
)

(.
03
49
08
)

(.
02
59
33
)

(.
66
27
51
E
-
02
)

(.
01
25
00
)

(.
02
52
02
)

(.
12
60
08
E
-
02
)

( 
  
 -
  
 )

.5
22
41
0

.0
11
07
3

.1
53
73
3

.2
34
94
3

.0
22
54
9

-
.0
64
63
2

-
.0
21
79
3

.0
27
29
8

.1
53
23
9

-
.1
65
94
4E

-
02

.0
43
03
0

-
.0
39
95
5

-
.1
39
60
7

.3
13
82
0E

-
03

-
.0
11
13
8

-
.0
31
83
4

-
.4
12
38
2E

-
04

.4
44
44
3E

-
02

.1
67
95
6E

-
02

-
.2
64
57
9E

-
02

.0
77
84
1

.2
01
16
4

.0
21
73
5

.0
19
35
1

.0
13
75
7

.6
93
64
5E

-
03

-
.2
56
01

(.
07
09
28
)

(.
61
41
03
E
-
02
)

(.
04
01
91
)

(.
08
94
45
)

(.
18
35
28
E
-
02
)

(.
04
00
37
)

(.
32
31
92
E
-
02
)

(.
44
55
51
E
-
02
)

(.
03
30
81
)

(.
14
83
57
E
-
03
)

(.
92
71
89
E
-
02
)

(.
01
25
67
)

(.
03
51
85
)

(.
52
59
14
E
-
03
)

(.
28
20
43
E
-
02
)

(.
78
01
86
E
-
02
)

(.
10
10
06
E
-
03
)

(.
01
14
35
)

(.
18
94
52
E
-
03
)

(.
57
01
74
E
-
03
)

(.
07
28
06
)

(.
04
41
89
)

(.
92
02
83
E
-
02
)

(.
01
09
38
)

(.
03
17
06
)

(.
23
80
39
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )

.6
06
81
4

.0
31
86
9

.1
34
66
0

.1
18
83
9

.0
22
31
3

-
.1
15
01

.0
34
15
6

.3
21
29
9E

-
02

.0
34
64
0

-
.1
52
30
6E

-
02

-
.0
13
07
9

-
.0
42
28
0

.6
52
47
9E

-
02

-
.1
15
63
6E

-
02

-
.3
62
31
3E

-
03

-
.2
62
48
1E

-
02

.4
38
00
5E

-
04

.0
12
37
5

.7
02
89
6E

-
03

-
.5
68
66
7E

-
05

.1
07
81
8

.1
63
84
6

-
.0
18
09
0

.0
27
05
5

-
.0
50
91
5

.4
15
34
9E

-
03

-
.1
21
89

(.
04
97
10
)

(.
72
92
69
E
-
02
)

(.
01
98
02
)

(.
02
84
47
)

(.
86
82
13
E
-
03
)

(.
02
48
96
)

(.
18
32
62
E
-
02
)

(.
18
09
56
E
-
02
)

(.
02
12
36
)

(.
68
79
50
E
-
04
)

(.
76
98
19
E
-
02
)

(.
73
24
09
E
-
02
)

(.
02
41
60
)

(.
45
91
89
E
-
03
)

(.
12
92
86
E
-
02
)

(.
44
41
01
E
-
02
)

(.
42
22
26
E
-
04
)

(.
50
88
09
E
-
02
)

(.
12
72
32
E
-
03
)

(.
28
51
12
E
-
03
)

(.
04
54
61
)

(.
02
32
03
)

(.
62
70
90
E
-
02
)

(.
61
39
38
E
-
02
)

(.
01
97
85
)

(.
15
20
06
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )



<
부

표
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>
의

 계
속

모
수

S
7

S
8

S
9

A
A
11

A
A
21

A
A
41

A
A
51

A
A
T
1

B
B
11

B
B
22

B
B
44

B
B
55

 B
B
T
T
 
  
 
  
 

B
B
12
 

B
B
14
 

B
B
15

B
B
T
1
  
 
  
 
 

B
B
24
 
 
  
 
  

B
B
25
 
 
  
 
  

B
B
T
2
  
 
  
 
 

B
B
45
 

B
B
T
4
  
 
  
 
 

B
B
T
5
  
 
  
 
 

A
A
61

B
B
16
 

B
B
26
 

B
B
46
 
 
  
 
  

B
B
56
 

B
B
T
6
  
 
  
 
 

B
B
66
 

.6
07
99
7

.0
14
34
8

.1
59
69
2

.0
91
78
7

-
.9
90
84
6E

-
03

-
.2
88
76
0

.0
16
75
2

.0
19
84
1

.0
31
42
2

.5
24
08
4E

-
04

.0
16
56
4

.0
12
91
4

.1
52
87
6

-
.3
32
95
6E

-
03

.6
96
54
0E

-
03

.4
05
40
1E

-
03

-
.2
32
31
9E

-
04

.0
10
90
9

.1
03
91
1E

-
02

-
.9
31
58
2E

-
03

.1
26
17
6

.1
06
40
6

-
.0
34
41
8

-
.0
44
36
1

-
.1
95
61
2

.2
48
65
8E

-
03

.1
67
99

(.
04
93
90
)

(.
38
91
73
E
-
02
)

(.
03
13
27
)

(.
03
50
20
)

(.
20
15
95
E
-
02
)

(.
03
29
87
)

(.
14
05
02
E
-
02
)

(.
28
43
14
E
-
02
)

(.
01
73
46
)

(.
16
32
26
E
-
03
)

(.
53
09
29
E
-
02
)

(.
73
76
23
E
-
02
) 

(.
02
52
47
) 

(.
46
75
59
E
-
03
) 

(.
11
21
53
E
-
02
) 

(.
34
36
00
E
-
02
) 

(.
40
81
76
E
-
04
) 

(.
50
57
15
E
-
02
)

(.
22
55
20
E
-
03
) 

(.
26
03
73
E
-
03
) 

(.
04
94
25
)

(.
02
29
77
)

(.
69
32
46
E
-
02
)

(.
70
42
76
E
-
02
)

(.
02
51
94
)

(.
16
78
82
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )

.6
12
43
6

.0
23
22
9

.1
29
66
1

.0
95
40
3

-
.4
48
39
3E

-
02

.7
65
57
2E

-
02

.5
02
26
6E

-
02

.0
36
17
0

.0
68
13
4

.5
25
95
6E

-
03

.0
32
72
3

-
.0
75
76
7

-
.1
17
31
8

-
.2
54
69
3E

-
02

-
.0
12
32
0

-
.0
34
14
4

-
.1
81
48
5E

-
04

.0
29
76
1

.1
58
66
5E

-
02

.3
06
95
5E

-
03

.1
39
27
1

.1
52
70
8

.8
71
89
9E

-
02

.0
22
15
7

.0
53
56
8

.6
71
47
1E

-
03

-
.2
37
15

(.
06
49
30
)

(.
54
31
31
E
-
02
)

(.
03
29
53
)

(.
03
11
99
)

(.
22
98
09
E
-
02
)

(.
03
10
22
)

(.
20
70
51
E
-
02
)

(.
29
33
09
E
-
02
)

(.
01
46
56
)

(.
18
52
03
E
-
03
)

(.
80
54
64
E
-
02
)

(.
99
91
82
E
-
02
)

(.
02
44
81
)

(.
24
07
79
E
-
03
)

(.
17
70
12
E
-
02
)

(.
42
24
77
E
-
02
)

(.
41
34
23
E
-
04
)

(.
60
85
85
E
-
02
)

(.
13
15
03
E
-
03
)

(.
18
74
71
E
-
03
)

(.
04
99
56
)

(.
02
53
99
)

(.
72
04
27
E
-
02
)

(.
76
60
91
E
-
02
)

(.
02
00
49
)

(.
15
33
61
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )

.7
64
32
8

.0
28
08
6

.1
51
60
0

.0
41
58
9

.6
10
74
7E

-
02

-
.2
17
63
7

.0
52
94
3

.0
17
05
1

.0
91
73
9

-
.6
52
78
4E

-
03

.6
27
59
1E

-
02

.0
38
68
9

.0
13
27
7

-
.8
39
08
1E

-
02

-
.0
18
29
8

-
.0
35
39
7

.9
47
95
3E

-
03

-
.0
10
59
3

-
.8
62
77
6E

-
03

.3
44
33
5E

-
02
 

.0
14
39
7

.1
59
39
5 

-
.5
52
29
3E

-
02

-
.0
26
84
9

-
.0
59
02
6

.4
86
22
9E

-
02

-
.0
67
99
7

(.
03
70
70
)

(.
98
29
34
E
-
02
)

(.
01
06
85
)

(.
02
39
84
)

(.
19
20
03
E
-
02
)

(.
02
35
86
)

(.
35
17
67
E
-
02
)

(.
40
07
99
E
-
02
)

(.
02
07
21
)

(.
15
77
58
E
-
03
)

(.
82
07
61
E
-
02
)

(.
99
00
73
E
-
02
)

(.
01
97
96
)

(.
14
58
00
E
-
02
)

(.
24
69
55
E
-
02
)

(.
65
48
61
E
-
02
)

(.
37
10
46
E
-
03
)

(.
62
24
01
E
-
02
)

(.
38
74
25
E
-
03
)

(.
86
99
87
E
-
03
)

(.
03
10
18
)

(.
02
11
7)
1

(.
79
44
28
E
-
02
)

(.
01
07
23
)

(.
01
73
11
)

(.
11
46
03
E
-
02
)

( 
  
 -
  
 )



<
부

표
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>
의

 계
속

모
수

S
1
0

S
1
1

S
1
2

A
A
11

A
A
21

A
A
41

A
A
51

A
A
T
1

B
B
11

B
B
22

B
B
44

B
B
55

 B
B
T
T
 
  
 
  
 

B
B
12
 

B
B
14
 

B
B
15

B
B
T
1
  
 
  
 
 

B
B
24
 
 
  
 
  

B
B
25
 
 
  
 
  

B
B
T
2
  
 
  
 
 

B
B
45
 

B
B
T
4
  
 
  
 
 

B
B
T
5
  
 
  
 
 

A
A
61

B
B
16
 

B
B
26
 

B
B
46
 
 
  
 
  

B
B
56
 

B
B
T
6
  
 
  
 
 

B
B
66
 

.4
34
33
8

.0
18
41
8

.2
47
77
2

.1
11
18
4

-
.1
25
68
6E

-
02

-
.0
97
19
9

-
.0
11
38
3

.2
86
30
0E

-
02

.0
19
15
9

.1
63
28
5E

-
03

.0
26
90
2

-
.0
18
71
9

-
.3
42
14
6E

-
02

-
.7
20
44
2E

-
03

-
.6
18
02
5E

-
02

-
.0
26
76
5

-
.7
29
74
8E

-
04

.2
39
55
8E

-
02

.2
39
88
8E

-
03

-
.3
27
34
3E

-
03

.1
88
28
8

.0
92
43
7

.0
17
42
5

.0
19
64
0

.8
63
13
5E

-
02

.8
80
87
1E

-
03

-
.1
38
13

(.
02
34
29
)

(.
66
96
58
E
-
02
)

(.
01
83
92
)

(.
01
27
58
)

(.
22
63
54
E
-
02
)

(.
01
94
62
)

(.
18
42
56
E
-
02
)

(.
21
09
78
E
-
02
)

(.
01
43
28
)

(.
17
47
57
E
-
03
)

(.
47
14
46
E
-
02
)

(.
44
60
55
E
-
02
)

(.
01
68
09
)

(.
23
16
13
E
-
03
)

(.
10
28
56
E
-
02
)

(.
40
92
34
E
-
02
)

(.
61
76
91
E
-
04
)

(.
36
76
73
E
-
02
)

(.
16
13
81
E
-
03
)

(.
14
78
19
E
-
03
)

(.
04
36
82
)

(.
01
77
97
)

(.
45
57
49
E
-
02
)

(.
50
47
32
E
-
02
)

(.
01
70
47
)

(.
24
32
54
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )

.4
88
35
4

.1
14
10
4

.0
95
66
3

.1
63
73
2

.0
26
25
0 

-
.0
52
01
5

.0
33
01
6

-
.7
71
87
9E

-
02

-
.0
28
24
7

-
.1
79
01
8E

-
02

.4
74
40
0E

-
02

-
.9
18
68
8E

-
02

.0
16
41
3

.2
50
00
6E

-
03

-
.2
42
77
9E

-
02

-
.0
26
60
4

.5
54
81
1E

-
03

-
.0
15
68
3

-
.5
31
32
0E

-
04

-
.7
54
85
3E

-
03
 
 
 

.1
38
14
7 
 
 

.0
40
04
5 
 
 

-
.8
72
77
5E

-
02
 
 
 

.0
35
01
6 
 
  
 

.0
54
12
1 
 
 

.3
16
77
5E

-
05
 
  

-
.1
20
46

(.
02
52
70
)

(.
02
46
71
)

(.
01
10
26
)

(.
02
44
99
)

(.
10
05
00
E
-
02
)

(.
01
61
10
) 
 
  

(.
69
62
38
E
-
02
)

(.
16
26
08
E
-
02
)

(.
01
48
25
) 
 
  

(.
83
62
35
E
-
04
)

(.
98
59
05
E
-
02
)

(.
57
20
08
E
-
02
)

(.
01
56
36
) 
 
  

(.
26
31
69
E
-
03
)

(.
26
09
91
E
-
02
)

(.
67
75
64
E
-
02
)

(.
17
01
35
E
-
03
)

(.
37
61
78
E
-
02
)

(.
11
54
58
E
-
03
)

(.
20
67
74
E
-
03
)

(.
03
70
28
) 

(.
02
07
57
) 
 

(.
66
53
65
E
-
02
)

(.
47
97
47
E
-
02
)

(.
01
47
80
)

(.
13
48
69
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )

.5
72
83
9

.0
37
21
8

.1
50
58
7

.1
20
90
7

.0
37
33
8

-
.0
69
69
8

.2
36
53
5E

-
03
 
  

.7
57
92
5E

-
02
 
  

-
.1
07
95
5
  

-
.2
73
29
6E

-
02
 

-
.0
11
25
5
  
 
 

.1
38
71
5E

-
02
 
 

.0
76
34
7 
 
 

-
.4
31
96
8E

-
03
 

.2
65
35
0E

-
02
 

.0
25
93
3 
 
  
 

-
.2
61
37
1E

-
03
 

-
.7
74
22
1E

-
02
 

.4
82
93
8E

-
03
 
 

.8
03
56
2E

-
03
 
 

.1
18
44
9 
 
 

.3
21
87
4E

-
02
 

-
.0
17
56
8
  
 
  

-
.3
87
76
9E

-
02
 

.0
13
41
7 
 
 

-
.5
93
16
1E

-
03
 

.0
04
80
96
 

(.
02
75
70
)

(.
82
77
38
E
-
02
)

(.
02
37
97
)

(.
02
47
05
)

(.
24
31
94
E
-
02
)

(.
01
62
98
)

(.
22
88
47
E
-
02
)

(.
25
27
66
E
-
02
)

(.
01
90
51
)

(.
18
54
43
E
-
03
)

(.
87
06
20
E
-
02
)

(.
64
66
95
E
-
02
)

(.
01
90
68
)

(.
25
28
80
E
-
03
)

(.
13
43
57
E
-
02
)

(.
56
62
59
E
-
02
)

(.
67
30
06
E
-
04
)

(.
45
77
73
E
-
02
)

(.
22
43
75
E
-
03
)

(.
26
04
71
E
-
03
)

(.
04
11
61
)

(.
02
42
15
)

(.
60
32
68
E
-
02
)

(.
47
77
28
E
-
02
)

(.
01
58
12
)

(.
14
52
26
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )



<
부

표
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>
의

 계
속

모
수

S
1
3

S
1
4

S
1
5

A
A
11

A
A
21

A
A
41

A
A
51

A
A
T
1

B
B
11

B
B
22

B
B
44

B
B
55

B
B
T
T
 
  
 
  
 

B
B
12
 

B
B
14
 

B
B
15

B
B
T
1
  
 
  
 
 

B
B
24
 
 
  
 
  

B
B
25
 
 
  
 
  

B
B
T
2
  
 
  
 
 

B
B
45
 

B
B
T
4
  
 
  
 
 

B
B
T
5
  
 
  
 
 

A
A
61

B
B
16
 

B
B
26
 

B
B
46
 
 
  
 
  

B
B
56
 

B
B
T
6
  
 
  
 
 

B
B
66
 

.3
49
11
9
  
 

.1
50
55
4
  
 

.1
55
88
1
  
 
 

.1
98
74
3
  
 
 

.0
39
56
7
  
 
  
 
 

-
.0
13
41
9
 
 

.0
74
28
3
  
 

.1
85
20
5E

-
02
 
 

-
.0
48
27
1
 
 

-
.2
73
43
1E

-
02
  

.0
28
29
2
  
 

.0
24
39
8
  
 
  

-
.0
10
62
6
 
 

.1
82
11
2E

-
02
 
 
 

-
.0
41
02
6
 
  
 

-
.0
60
71
3
 
 

-
.1
33
89
8E

-
02

-
.0
29
10
5
 
  
 

.4
75
54
1E

-
03
 
 
 

-
.8
71
99
0E

-
03

.1
45
70
3
  
 

-
.0
28
64
6
 
 

-
.8
36
49
8E

-
03
  

.0
43
88
0
  
 
  
 

.1
48
71
4
  
 
 

-
.8
56
86
9E

-
04
  

-
.1
63
11
 
 

(.
03
84
22
) 
 
 
  

(.
05
51
44
)

(.
01
85
54
)

(.
02
55
48
)

(.
16
85
48
E
-
02
)

(.
01
99
52
)

(.
01
87
77
)

(.
17
13
58
E
-
02
)

(.
01
32
67
)

(.
13
82
29
E
-
03
)

(.
01
10
52
)

(.
53
66
80
E
-
02
)

(.
01
55
88
)

(.
19
93
16
E
-
03
)

(.
45
88
94
E
-
02
)

(.
01
19
84
)

(.
35
30
30
E
-
03
)

(.
42
29
13
E
-
02
)

(.
85
77
94
E
-
04
)

(.
19
63
71
E
-
03
)

(.
04
39
37
)

(.
02
53
52
)

(.
01
52
04
)

(.
59
09
74
E
-
02
)

(.
01
70
11
)

(.
23
39
82
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )

.6
72
94
6 
 
 

.0
81
61
6 
 
 

.0
56
22
3 
 
 

.1
19
86
8 
 
  

 .
82
45
18
E
-
02
 
  

 .
03
12
55
 
 
 

 .
04
54
12
 
 
  
 
 

 -
.2
97
20
0E

-
02
 
 
 

 -
.0
97
91
7
  
 

 -
.5
40
03
9E

-
03
 
 

 .
36
75
55
E
-
02
 
  

 .
01
16
94
 
 
  
 

 .
04
56
95
 
 
 

 -
.8
92
54
6E

-
03
 
 
 

 -
.0
11
26
5
  
 
 

 -
.0
48
48
6
  
 
 

 -
.5
11
96
7E

-
04
 
 
 

 -
.0
20
22
8
  
 
 

 .
11
75
19
E
-
03
 
  

 .
49
71
45
E
-
03
 
  

 .
06
93
47
 
 
  

 -
.0
92
32
0
  
 

 .
01
06
63
 
 
  
 

 .
02
27
71
 
 
  
 

 .
12
09
36
 
 
 

 .
32
90
78
E
-
03
 
  

 -
.0
62
05
1
 

(.
02
64
65
) 
 
  
 
  

(.
02
12
45
)

(.
01
27
88
)

(.
02
47
02
)

(.
82
21
02
E
-
03
)

(.
01
18
98
)

(.
53
19
79
E
-
02
)

(.
15
04
81
E
-
02
)

(.
01
06
57
)

(.
69
80
23
E
-
04
)

(.
56
30
52
E
-
02
)

(.
33
49
35
E
-
02
)

(.
01
05
80
)

(.
14
93
18
E
-
03
)

(.
24
11
56
E
-
02
)

(.
82
07
37
E
-
02
)

(.
13
01
58
E
-
03
)

(.
32
03
18
E
-
02
)

(.
11
74
55
E
-
03
)

(.
20
77
85
E
-
03
)

(.
03
04
99
)

(.
01
29
50
)

(.
59
78
34
E
-
02
)

(.
32
40
64
E
-
02
)

(.
01
06
07
)

(.
15
81
30
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )

.6
17
03
9 
 
  

.0
75
15
4 
 
  

.0
90
02
8 
 
  
 
 

.1
20
85
6 
 
  
 

 .
01
78
13
 
 
  
 

 -
.1
45
80
8
  
 

 .
01
35
26
 
 
  
 

 -
.1
53
49
2E

-
02
 
 

 .
52
47
71
E
-
03
 
 

 -
.1
21
95
1E

-
02
 
 
 

 .
05
52
99
 
 
 

 .
01
22
50
 
 
  
 
  

 .
02
98
53
 
 
  

 .
10
67
67
E
-
02
 
  

 -
.0
22
96
9
  
 
  

 -
.0
44
19
9
  
 
  

 -
.1
13
31
6E

-
02
 

 .
94
26
26
E
-
03
 
  

 -
.4
10
46
9E

-
04
 

 .
15
78
75
E
-
03
 
  

 .
09
69
23
 
 
 

 .
04
84
05
 
 
 

 -
.1
65
70
9E

-
02
 
 

 .
01
13
11
 
 
  
 
  

 .
01
28
79
 
 
  

 -
.5
13
40
9E

-
04
 
 

-
.0
70
93
8

(.
02
67
46
) 
 
 
  
 

(.
02
35
04
)

(.
91
66
22
E
-
02
)

(.
02
54
72
)

(.
20
15
48
E
-
02
)

(.
01
76
19
)

(.
64
52
76
E
-
02
)

(.
12
43
10
E
-
02
)

(.
01
33
26
)

(.
16
35
72
E
-
03
)

(.
01
04
21
)

(.
39
44
51
E
-
02
)

(.
01
41
79
)

(.
26
54
82
E
-
03
)

(.
23
42
42
E
-
02
)

(.
87
29
23
E
-
02
)

(.
13
44
46
E
-
03
)

(.
34
67
28
E
-
02
)

(.
84
10
53
E
-
04
)

(.
21
66
51
E
-
03
)

(.
03
23
5)

(.
01
22
19
)

(.
64
27
75
E
-
02
)

(.
32
61
49
E
-
02
)

(.
01
00
95
)

(.
13
00
58
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )



<
부

표
 9
>
의

 계
속

모
수

S
1
6

S
1
7

S
1
8

A
A
11

A
A
21

A
A
41

A
A
51

A
A
T
1

B
B
11

B
B
22

B
B
44

B
B
55

B
B
T
T
 
  
 
  
 

B
B
12
 

B
B
14
 

B
B
15

B
B
T
1
  
 
  
 
 

B
B
24
 
 
  
 
  

B
B
25
 
 
  
 
  

B
B
T
2
  
 
  
 
 

B
B
45
 

B
B
T
4
  
 
  
 
 

B
B
T
5
  
 
  
 
 

A
A
61

B
B
16
 

B
B
26
 

B
B
46
 
 
  
 
  

B
B
56
 

B
B
T
6
  
 
  
 
 

B
B
66
 

.5
51
68
7
 

.0
36
96
9
  

.1
56
76
6
  

.1
23
68
6
  

.0
26
66
0
  
 
  

-
.0
50
39
3
 

 .
86
92
31
E
-
02
 
 

 .
01
27
24
  
 
  
 

 -
.1
09
51
0E

-
02
 

 -
.1
92
26
8E

-
02
 

 -
.2
99
77
6E

-
02
 

 -
.0
27
20
6
 
  
 
 

 -
.5
01
57
6E

-
03

 -
.1
09
31
4E

-
02
  

 -
.9
51
01
3E

-
02

 -
.0
14
41
6
 
  
 
 

 -
.3
53
94
6E

-
03
 

 .
22
03
52
E
-
02
 
 

 .
13
16
77
E
-
02
 
 

 .
43
66
36
E
-
03
 
 

 .
13
08
92
  
 

 .
08
10
98
  
 

 .
01
82
32
  
 
  

 .
02
17
89
  
 
  

 .
01
38
09
  
 

 -
.3
06
32
9E

-
03

-
.1
34
93
 
  

(.
02
86
53
) 
 
 
  
 

(.
01
09
97
)

(.
03
06
75
)

(.
02
05
06
)

(.
15
33
73
E
-
02
)

(.
02
23
13
)

(.
35
88
22
E
-
02
)

(.
15
82
66
E
-
02
)

(.
01
52
14
)

(.
12
55
53
E
-
03
)

(.
81
44
69
E
-
02
)

(.
42
31
12
E
-
02
)

(.
01
96
52
)

(.
13
40
37
E
-
03
)

(.
16
27
45
E
-
02
)

(.
64
28
65
E
-
02
)

(.
62
26
93
E
-
04
)

(.
38
03
57
E
-
02
)

(.
12
18
86
E
-
03
)

(.
16
08
89
E
-
03
)

(.
03
12
54
)

(.
01
98
60
)

(.
77
59
13
E
-
02
) 

(.
55
05
87
E
-
02
) 

(.
01
81
59
)

(.
10
32
28
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )

.5
37
18
2 
 
  

.0
26
19
2 
 
  
 
 

.1
64
80
1 
 
 

.1
40
98
2 
 

 .
03
83
23
 
 
  
 
 

-
.1
13
56
8
  

 .
82
69
40
E
-
02
 
 

 .
52
72
02
E
-
03
 
 

 -
.1
38
16
8
  

 -
.2
63
83
5E

-
02
 

 -
.0
19
12
5
  
 
 

 .
69
30
49
E
-
02
 
  

 .
12
01
26
 
 
 

 .
79
23
84
E
-
03
 
 

 -
.0
11
98
2
  
 
 

 -
.4
68
79
6E

-
02
 

 -
.2
36
05
6E

-
03
 

 -
.2
96
71
4E

-
02
 

 .
99
14
44
E
-
04
 
 

 -
.5
89
67
7E

-
03
 

 .
13
08
43
 
 
 

 .
56
36
98
E
-
02
 
  

 .
02
75
26
 
 
  
 

 .
74
91
88
E
-
02
 
  

 .
02
56
97
 
 
  
 

 -
.6
57
95
7E

-
04
 

-
.0
66
35
2

(.
02
63
74
) 
 
  
 

(.
96
92
44
E
-
02
)

(.
01
56
64
)

(.
02
33
21
)

(.
11
58
24
E
-
02
)

(.
01
19
12
)

(.
16
45
23
E
-
02
)

(.
14
94
20
E
-
02
)

(.
01
08
46
)

(.
93
16
38
E
-
04
)

(.
48
47
40
E
-
02
)

(.
29
06
77
E
-
02
)

(.
01
06
45
)

(.
27
26
68
E
-
03
)

(.
98
93
05
E
-
03
)

(.
50
55
73
E
-
02
)

(.
47
40
15
E
-
04
)

(.
34
87
75
E
-
02
)

(.
14
24
26
E
-
03
)

(.
30
76
99
E
-
03
)

(.
02
96
73
)

(.
87
76
56
E
-
02
)

(.
41
94
71
E
-
02
)

(.
31
37
77
E
-
02
)

(.
85
84
44
E
-
02
)

(.
11
33
46
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )

.5
96
35
6 
 
 

.0
16
20
3 
 
  
 
  
 

.1
20
28
5 
 
  

.1
47
47
7  
 
  

.0
63
21
1 
 
  
 
  
 

-
.1
46
56
7
  

 .
45
40
34
E
-
02
 
  

 -
.0
17
96
4
  
 
  
 

 -
.1
95
99
6
  
 

 -
.4
23
63
9E

-
02
 
 
 

 .
24
32
86
E
-
04
 
  
 

 -
.0
55
92
4
  
 
  
 
 

 .
17
11
69
 
 
  

 -
.2
49
14
5E

-
04
 
 
 

 -
.9
02
04
8E

-
02
 
 

 -
.0
18
76
4
  
 
  
 

 -
.1
95
18
9E

-
03
 
 

 .
07
08
47
 
 
  
 
  
 

 .
16
30
24
E
-
03
 
  
 

 -
.6
53
93
9E

-
04
 
 

 .
11
96
79
 
 
  
 

 .
03
12
97
 
 
  
 

 .
02
32
20
 
 
  
 
  
 

 .
01
20
61
 
 
  
 
  
 

 -
.0
27
25
6
  

 .
12
24
74
E
-
03
 
  

-
.0
39
32
3

(.
02
72
48
) 
 
 
  
 

(.
56
70
24
E
-
02
)

(.
01
48
47
)

(.
02
66
76
)

(.
26
07
01
E
-
02
)

(.
01
20
50
)

(.
99
92
85
E
-
03
) 

(.
36
86
81
E
-
02
)

(.
01
62
67
)

(.
20
88
06
E
-
03
)

(.
30
07
97
E
-
02
) 

(.
68
57
88
E
-
02
)

(.
01
07
20
)

(.
22
87
96
E
-
03
) 

(.
14
48
50
E
-
02
) 

(.
34
04
88
E
-
02
)

(.
24
10
94
E
-
04
) 

(.
66
29
07
E
-
02
)

(.
18
50
88
E
-
03
) 

(.
22
22
19
E
-
03
) 

(.
04
26
91
)

(.
01
42
12
) 

(.
36
33
72
E
-
02
) 

(.
64
95
23
E
-
02
) 

(.
01
68
93
) 

(.
14
89
59
E
-
03
) 

( 
  
 -
  
 )



<
부

표
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>
의

 계
속

모
수

S
1
9

S
2
0

S
2
1

A
A
11

A
A
21

A
A
41

A
A
51

A
A
T
1

B
B
11

B
B
22

B
B
44

B
B
55

B
B
T
T
 
  
 
  
 

B
B
12
 

B
B
14
 

B
B
15

B
B
T
1
  
 
  
 
 

B
B
24
 
 
  
 
  

B
B
25
 
 
  
 
  

B
B
T
2
  
 
  
 
 

B
B
45
 

B
B
T
4
  
 
  
 
 

B
B
T
5
  
 
  
 
 

A
A
61

B
B
16
 

B
B
26
 

B
B
46
 
 
  
 
  

B
B
56
 

B
B
T
6
  
 
  
 
 

B
B
66
 

.6
02
56
9
  
 
 

.0
20
57
4
  
 
  
 
 

.1
47
06
5
  
 
  
 
 

.1
10
51
2
  
 

.0
40
76
3
  
 
  
 

-
.0
98
49
0
 
  

 .
01
05
63
  
 
  

 .
01
14
68
  
 
  

 -
.1
95
72
8
 
  

 -
.2
78
41
6E

-
02
  
 

 .
01
70
82
  
 
  

 .
02
62
71
  
 
  

 .
15
78
17
  
 

 .
11
48
84
E
-
02
 
 
 

 -
.0
10
93
0
 
  
 

 -
.0
51
28
6
 
  
 

 -
.2
16
55
4E

-
03
  

 -
.6
08
33
3E

-
02
 

 -
.1
14
86
7E

-
04
  

 -
.9
11
50
4E

-
03
  

  
.1
19
28
0
  
 

  
-
.1
02
68
0
 

  
.0
34
57
0
  
 
  

  
-
.0
20
72
5
 
  
 

  
.0
95
28
0
  
 

  
-
.9
29
53
5E

-
05
  

-
.0
06
44
39
 
 

( 
.0
26
59
8)
  
 
 

(.
95
38
38
E
-
02
)

(.
82
51
48
E
-
02
)

(.
02
09
78
)

(.
18
06
48
E
-
02
)

(.
01
95
74
)

(.
25
39
31
E
-
02
)

(.
21
41
94
E
-
02
)

(.
02
27
04
)

(.
14
19
44
E
-
03
)

(.
55
79
44
E
-
02
)

(.
56
13
08
E
-
02
)

(.
02
23
73
)

(.
18
13
21
E
-
03
)

(.
17
18
60
E
-
02
)

(.
75
98
05
E
-
02
)

(.
39
61
01
E
-
04
)

(.
65
79
35
E
-
02
)

(.
10
55
81
E
-
03
)

(.
25
13
61
E
-
03
)

(.
05
60
78
)

(.
02
06
48
)

(.
79
29
20
E
-
02
)

(.
72
45
96
E
-
02
)

(.
02
42
07
)

(.
21
17
80
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )

.5
38
95
4 
 
  

.0
18
12
3 
 
  
 
  

.1
58
35
2 
 
  
 

.1
17
70
0 
 
 

.0
29
02
7 
 
  
 

-
.0
35
50
2
  
 

 .
01
27
88
 
 
  
 

 -
.0
14
81
3
  
 
 

 -
.0
65
99
6
  
 

  
-
.2
14
80
6E

-
02
 
 

 -
.0
24
70
8
  
 
  

 -
.0
35
12
9
  
 
  

  
.0
50
57
4 
 
 

  
-
.2
36
63
5E

-
02
 
 

  
-
.6
16
55
3E

-
02
 
 

  
.0
11
41
4 
 
  
 
 

  
-
.1
25
94
0E

-
04
 
 

  
-
.0
12
14
7
  
 
 

  
.6
49
01
8E

-
03
 
 

  
-
.5
21
40
7E

-
03
 
 

 .
16
68
71
 
 
 

 .
04
47
66
 
 
  
 

 .
66
72
05
E
-
02
 
  

 .
06
82
55
 
 
  
 
 

 .
01
61
55
 
 
  

 .
22
51
33
E
-
02
 
  

-
.1
35
85

(.
06
60
82
) 
 
  
 
 

(.
56
76
41
E
-
02
)

(.
02
13
13
)

(.
01
61
26
)

(.
20
36
63
E
-
02
)

(.
01
35
49
)

(.
12
41
96
E
-
02
)

(.
22
87
98
E
-
02
)

(.
01
71
64
)

(.
16
50
07
E
-
03
)

(.
27
44
88
E
-
02
)

(.
57
68
23
E
-
02
)

(.
01
57
07
)

(.
35
91
22
E
-
03
)

(.
74
85
22
E
-
03
)

(.
30
82
90
E
-
02
)

(.
20
28
72
E
-
04
)

(.
46
93
57
E
-
02
)

(.
16
48
85
E
-
03
)

(.
14
86
97
E
-
03
)

(.
07
27
02
)

(.
01
81
11
)

(.
33
65
96
E
-
02
)

(.
62
55
48
E
-
02
)

(.
01
61
17
)

(.
27
72
37
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )

.4
77
47
7 
 

.0
21
11
4 
 
  
 

.1
72
11
9 
 

.1
64
73
1 
 

.0
31
02
1 
 
  
 

-
.2
06
96
5
 

 .
02
45
15
 
 
  
 

 .
01
43
40
 
 
  
 

 -
.0
44
98
1
 

 -
.2
12
32
4E

-
02
 

 -
.7
67
40
6E

-
02
 
 

 -
.7
57
50
3E

-
02
 
 

 .
13
99
36
 
 
 

 -
.3
18
45
9E

-
03
 

 -
.1
80
01
5E

-
02
 

 -
.9
66
78
1E

-
02
 

 .
15
97
96
E
-
03
 
  

 -
.1
99
08
0E

-
02
 

 .
11
95
88
E
-
02
 
  

 -
.1
30
27
5E

-
02
 

 .
16
45
59
 
 
  

 .
08
22
78
 
 
 

 -
.5
37
28
1E

-
02
 

 -
.2
97
37
9E

-
02
 

 -
.0
83
29
6
 

 .
26
55
32
E
-
03
 
  

.0
09
36
47

(.
04
20
43
) 
 
 
  
 
 

(.
71
48
70
E
-
02
)

(.
03
11
60
)

(.
03
48
17
)

(.
14
65
75
E
-
02
)

(.
02
50
61
)

(.
23
07
14
E
-
02
)

(.
25
27
56
E
-
02
) 

(.
01
59
39
) 

(.
12
42
98
E
-
03
)

(.
78
37
36
E
-
02
)

(.
71
35
74
E
-
02
)

(.
02
15
34
)

(.
45
51
08
E
-
03
) 

(.
15
16
47
E
-
02
) 

(.
47
06
61
E
-
02
) 

(.
40
92
54
E
-
04
) 

(.
47
15
88
E
-
02
) 

(.
18
60
89
E
-
03
) 

(.
23
25
76
E
-
03
) 

(.
05
11
74
)

(.
01
92
58
)

(.
77
69
97
E
-
02
)

(.
64
37
38
E
-
02
)

(.
01
97
08
) 

(.
20
09
78
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )



<
부

표
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>
의

 계
속

모
수

S
2
2

S
2
3

S
2
4

A
A
11

A
A
21

A
A
41

A
A
51

A
A
T
1

B
B
11

B
B
22

B
B
44

B
B
55

B
B
T
T
 
  
 
  
 

B
B
12
 

B
B
14
 

B
B
15

B
B
T
1
  
 
  
 
 

B
B
24
 
 
  
 
  

B
B
25
 
 
  
 
  

B
B
T
2
  
 
  
 
 

B
B
45
 

B
B
T
4
  
 
  
 
 

B
B
T
5
  
 
  
 
 

A
A
61

B
B
16
 

B
B
26
 

B
B
46
 
 
  
 
  

B
B
56
 

B
B
T
6
  
 
  
 
 

B
B
66
 

.4
22
89
8
  
 
 

.0
19
19
4
  
 
  
 
 

.2
54
57
7
  
 

.1
34
49
9
  
 

-
.0
37
32
2
 
  
 
 

 .
18
00
38
  
 
 

 .
02
25
88
  
 
  
 

 -
.1
14
56
1E

-
02
  

 .
17
66
12
  
 
 

 .
27
27
05
E
-
02
 
 
  

 -
.0
44
21
9
 
  
 
 

 -
.0
10
41
0
 
  
 
 

 -
.1
91
84
4
 
  
 

 -
.1
82
54
9E

-
02
  
 

 -
.8
81
46
6E

-
02
  
 

 .
04
12
86
  
 
  
 

 .
13
04
59
E
-
05
 
 
 

 -
.0
13
54
0
 
  
 
 

 .
53
64
48
E
-
03
 
 
  

 .
88
90
95
E
-
03
 
 
  

  
.1
68
83
2
  
 

  
.0
66
43
6
  
 

  
-
.0
10
84
0
 
  
 

  
.0
33
91
1
  
 
  

  
-
.0
12
51
3
 
 

  
.3
98
64
1E

-
03
 

-
.0
76
99
4
 
 

(.
03
86
07
) 
 
 
  

(.
62
80
47
E
-
02
)

(.
01
59
10
)

(.
01
71
49
)

(.
31
63
77
E
-
02
)

(.
01
34
49
)

(.
17
06
12
E
-
02
)

(.
14
40
57
E
-
02
)

(.
01
36
57
)

(.
24
43
94
E
-
03
)

(.
53
06
81
E
-
02
)

(.
48
31
65
E
-
02
)

(.
01
31
55
)

(.
32
47
15
E
-
03
)

(.
10
13
63
E
-
02
)

(.
50
34
20
E
-
02
)

(.
71
37
86
E
-
04
)

(.
42
34
44
E
-
02
)

(.
92
86
91
E
-
04
)

(.
27
26
47
E
-
03
)

(.
02
59
41
)

(.
01
42
04
)

(.
28
24
31
E
-
02
)

(.
39
80
70
E
-
02
)

(.
01
19
97
)

(.
10
13
21
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )

 .
03
11
82
 
 
  
 

 .
06
63
83
 
 
 

 .
01
81
71
 
 
 

 .
64
70
12
 
 
 

 .
01
43
76
 
 
  
 

 -
.9
29
09
9E

-
02
 
 

 .
03
19
06
 
 
  
 

 -
.0
33
92
5
  
 
 

 .
13
92
93
 
 
 

 -
.1
11
74
1E

-
02
 

 -
.9
00
22
0E

-
02
 
 

 -
.7
94
12
2E

-
02
 
 

 -
.0
16
90
5
  
 
  
 

 -
.4
68
64
2E

-
03
 
 

 -
.2
69
92
3E

-
02
 
 

 -
.0
51
78
2
  
 
  
 

 -
.1
06
18
8E

-
02
 
 

 .
01
17
03
 
 
  
 
  

 .
80
44
92
E
-
02
 
  

 -
.9
11
69
2E

-
02
 
 

 .
23
72
53
 
 
  

 .
04
31
39
 
 
  
 
  

 .
03
15
78
 
 
  
 
  

 .
03
28
63
 
 
  
 
  

 -
.0
82
30
9
  
 
  

 .
26
02
52
E
-
02
 
  

-
.0
25
27
1

(.
70
03
13
E
-
02
) 
  
 
 

(.
01
61
00
)

(.
01
69
01
)

(.
02
32
67
)

(.
17
16
23
E
-
02
) 

(.
26
03
00
E
-
02
) 

(.
26
57
36
E
-
02
)

(.
70
64
09
E
-
02
) 

(.
01
10
69
)

(.
13
25
83
E
-
03
) 

(.
10
49
41
E
-
02
) 

(.
23
88
58
E
-
02
) 

(.
32
04
84
E
-
02
)

(.
24
53
95
E
-
03
) 

(.
50
17
21
E
-
02
) 

(.
51
79
75
E
-
02
)

(.
57
38
93
E
-
03
) 

(.
72
39
72
E
-
02
)

(.
68
38
59
E
-
03
) 

(.
90
61
29
E
-
03
) 

(.
02
63
04
)

(.
23
66
85
E
-
02
)

(.
40
49
70
E
-
02
)

(.
89
79
60
E
-
02
)

(.
73
42
42
E
-
02
)

(.
91
44
15
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )

  
.9
48
01
8E

-
02
 
  

  
.3
52
75
3 
 
  
 

  
.3
95
72
9 
 
  
 

  
.1
23
41
3 
 
  
 

  
-
.0
25
87
3
  
 
  
 
 

  
-
.0
75
48
6
  
 
 

  
.0
47
62
0 
 
  
 
  
 

  
.0
16
94
9 
 
  
 

  
.3
09
05
6 
 
  
 

  
.1
84
60
4E

-
02
 
  
 
 

  
.0
11
90
2 
 
  
 
  
 

  
-
.0
25
05
4
  
 
 

  
-
.1
12
07
1E

-
02
 
 
  

  
.3
43
58
5E

-
02
 
  
 
 

  
.0
64
53
4 
 
  
 
  
 

  
-
.1
41
14
2
  
 
  
 

  
-
.8
83
58
0E

-
02
 
 
  

  
-
.0
63
22
9
  
 
 

  
-
.2
94
83
9E

-
02
 
 
  

  
.9
89
08
8E

-
03
 
  
 
 

  
.1
18
62
4 
 
  
 

  
.0
89
75
9 
 
  
 

  
.0
17
08
7 
 
  
 
  
 
 

  
.6
79
96
6E

-
02
 
  

  
-
.1
03
56
5
  
 
 

  
.7
35
92
5E

-
02
 
  
 
 

-
.0
10
08
0
 

(.
05
14
71
) 
 

(.
02
49
05
) 
 
 
  

(.
04
10
34
) 
 
 
  

(.
04
68
98
) 
 
 
  

(4
04
25
4E

-
02
) 

(.
02
23
01
)

(4
36
92
0E

-
02
) 

(.
01
49
44
) 
 
 
  

(.
02
51
97
) 
 
 
  

.(
28
44
39
E
-
03
) 

.(
70
03
43
E
-
02
) 

(.
01
59
95
) 
 
 
  

(.
02
21
07
) 

(.
18
52
44
E
-
02
) 

(.
75
61
59
E
-
02
) 

(.
74
82
52
E
-
02
) 

(.
89
73
40
E
-
03
) 

(.
01
45
42
) 
 
 
  

(.
14
74
47
E
-
02
) 

(.
16
77
13
E
-
02
) 

(.
04
12
90
) 
 
 
 

(.
01
67
10
) 
 
 
 

(.
51
69
50
E
-
02
)

(.
01
28
70
) 
 
 
 

(.
01
77
35
) 
 
 
 

(.
14
91
72
E
-
02
)

( 
  
 -
  
 )



<
부

표
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>
의

 계
속

모
수

S
2
5

S
2
6

S
2
7

A
A
11

A
A
21

A
A
41

A
A
51

A
A
T
1

B
B
11

B
B
22

B
B
44

B
B
55

B
B
T
T
 
  
 
  
 

B
B
12
 

B
B
14
 

B
B
15

B
B
T
1
  
 
  
 
 

B
B
24
 
 
  
 
  

B
B
25
 
 
  
 
  

B
B
T
2
  
 
  
 
 

B
B
45
 

B
B
T
4
  
 
  
 
 

B
B
T
5
  
 
  
 
 

A
A
61

B
B
16
 

B
B
26
 

B
B
46
 
 
  
 
  

B
B
56
 

B
B
T
6
  
 
  
 
 

B
B
66
 

.0
86
23
1
  
 
 

.1
86
39
1
  
 
 

.2
48
47
4
  
 
 

.2
39
44
6
  
 
 

 .
30
00
07
E
-
02
 
 
  

 .
06
86
84
  
 
 

 .
08
76
10
  
 
  
 
 

 .
01
31
62
  
 
  
 
  

 -
.1
21
24
3
 
  

 .
18
60
47
E
-
03
 
 
  

 -
.0
12
77
1
 
  
 
  
 

 .
03
39
07
  
 
  
 
  

 .
98
42
37
E
-
02
 
 

 -
.6
50
24
0E

-
03
  
 

 -
.0
44
72
7
 
  
 
  

 -
.0
34
17
9
 
  
 
  

 -
.4
29
66
5E

-
04
  
 

 -
.0
64
54
9
 
  
 
  
 

 .
40
01
53
E
-
03
 
 
 

 -
.2
06
60
2E

-
02
  
 
 

  
.2
39
45
8
  
 
 

  
-
.0
99
66
2
 
 

  
.4
06
63
6E

-
02
 
 
  

  
.0
62
20
7
  
 
  
 
 

  
.2
10
12
8
  
 
 

  
.2
35
90
7E

-
02
 
 
  

-
.1
76
74
 

(.
01
87
32
) 
 
 
  
 

(.
04
93
33
)

(.
02
79
97
)

(.
04
32
88
)

(.
23
45
96
E
-
02
)

(.
01
42
07
)

(.
68
82
52
E
-
02
)

(.
31
47
29
E
-
02
)

(.
01
72
02
)

(.
18
52
46
E
-
03
)

(.
34
98
87
E
-
02
)

(.
56
69
13
E
-
02
)

(.
01
22
81
)

(.
69
16
77
E
-
04
)

(.
26
48
22
E
-
02
)

(.
51
97
97
E
-
02
)

(.
18
67
56
E
-
03
)

(.
64
32
20
E
-
02
)

(.
20
14
92
E
-
03
)

(.
23
69
74
E
-
03
)

(.
06
86
42
)

(.
01
97
84
)

(.
96
74
79
E
-
02
)

(.
70
82
05
E
-
02
)

(.
02
28
28
)

(.
28
87
86
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )

.0
53
72
9 
 
 

.0
22
04
6 
 
  
 
 

.3
19
68
0 
 
 

.4
83
12
6 
 
 

.1
70
09
9 
 
  
 

-
.0
14
73
9
  
 

 .
88
30
70
E
-
02
 
  

 -
.0
25
27
0
  
 
 

 -
.1
69
94
9
  

 -
.0
11
19
4
  
 
 

 -
.0
22
79
9
  
 
 

 -
.7
56
02
9E

-
02
 
 

 .
05
42
33
 
 
 

 -
.6
27
70
4E

-
03
 
 

 -
.0
12
79
6
  
 
 

 .
01
77
23
 
 
  
 

 -
.1
73
10
1E

-
03
 
 

 -
.0
17
35
7
  
 
 

 -
.1
89
27
3E

-
02
 
 

 -
.1
97
91
5E

-
02
 
 

 .
12
14
19
 
 
 

 -
.9
13
37
7E

-
02
 
 
 

 .
90
41
95
E
-
02
 
  

 .
06
29
83
 
 
  
 
  

 .
11
53
50
 
 
  

 .
46
72
68
E
-
02
 
  

-
.1
78
24
 

(.
01
97
26
) 
 
  
 
 

(.
69
23
12
E
-
02
)

(.
03
37
22
)

(.
03
88
12
)

(.
40
77
79
E
-
02
)

(.
01
00
49
)

(.
11
67
09
E
-
02
)

(.
49
49
06
E
-
02
)

(.
01
45
88
)

(.
34
05
95
E
-
03
) 

(.
32
05
55
E
-
02
) 

(.
36
85
91
E
-
02
)

(.
01
27
08
)

(.
11
38
91
E
-
03
) 

(.
95
40
45
E
-
03
)

(.
43
91
18
E
-
02
) 

(.
30
04
56
E
-
04
) 

(.
86
88
94
E
-
02
)

(.
43
20
09
E
-
03
) 

(.
44
68
35
E
-
03
) 

(.
08
07
09
)

(.
45
07
97
E
-
02
)

(.
12
09
80
E
-
02
)

(.
90
07
20
E
-
02
)

(.
01
40
16
)

(.
75
70
37
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )

 .
01
41
00
 
 
  
 

 .
03
45
47
 
 
  
 

 .
36
58
20
 
 
 

 .
06
22
32
 
 
 

 .
04
24
78
 
 
  
 
 

 .
12
32
66
E
-
02
 
  

 .
01
60
53
 
 
  
 
 

 -
.0
52
22
1
  

 .
02
75
18
 
 
 

 -
.3
11
34
2E

-
02
 
 

 -
.9
67
42
4E

-
02
 
 

 -
.3
03
85
3E

-
02
 
 

 .
01
71
26
 
 
  
 
 

 .
66
44
77
E
-
04
 
 

 .
48
08
32
E
-
03
 
 

 -
.0
12
66
9
  
 
 

 -
.7
20
73
4E

-
03
 
 

 -
.1
13
35
3
  

 .
33
97
54
E
-
02
 
 

 .
57
45
06
E
-
02
 
 

 .
52
33
00
 
 
 

 -
.5
64
59
0E

-
02
 
 

 .
58
08
79
E
-
02
 
  

 .
16
81
32
 
 
 

 .
08
13
78
 
 
 

 -
.8
48
83
1E

-
02
 
 

-
.2
49
67
  

(.
93
85
75
E
-
02
) 

(.
79
86
14
E
-
02
) 

(.
04
41
55
)

(.
06
80
16
)

(.
35
21
41
E
-
02
) 

(.
55
25
87
E
-
02
) 

(.
92
23
16
E
-
03
)

(.
01
47
95
)

(.
02
51
39
)

(.
30
07
87
E
-
03
) 

(.
10
08
34
E
-
02
) 

(.
34
40
74
E
-
02
) 

(.
44
12
06
E
-
02
)

(.
33
74
05
E
-
03
) 

(.
28
40
45
E
-
02
) 

(.
28
97
61
E
-
02
) 

(.
29
16
43
E
-
03
) 

(.
02
26
07
)

(.
17
10
94
E
-
02
)

(.
25
25
93
E
-
02
)

(.
06
34
93
)

(.
56
73
89
E
-
02
)

(.
34
20
69
E
-
02
)

(.
02
32
67
)

(.
02
23
42
)

(.
23
21
19
E
-
02
)

( 
  
 -
  
 )



<
부

표
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>
의

 계
속

모
수

S
2
8

S
2
9

S
3
0

A
A
11

A
A
21

A
A
41

A
A
51

A
A
T
1

B
B
11

B
B
22

B
B
44

B
B
55

B
B
T
T
 
  
 
  
 

B
B
12
 

B
B
14
 

B
B
15

B
B
T
1
  
 
  
 
 

B
B
24
 
 
  
 
  

B
B
25
 
 
  
 
  

B
B
T
2
  
 
  
 
 

B
B
45
 

B
B
T
4
  
 
  
 
 

B
B
T
5
  
 
  
 
 

A
A
61

B
B
16
 

B
B
26
 

B
B
46
 
 
  
 
  

B
B
56
 

B
B
T
6
  
 
  
 
 

B
B
66
 

 .
06
22
68
  
 

 .
03
89
89
  
 
  

 .
24
84
93
  
 

 .
44
64
36
  
 

-
.1
06
97
9
 
  
 

-
.0
35
41
1
 
  
 

 .
02
22
13
  
 
  

 .
07
69
23
  
 

 .
14
61
99
  
 

 .
75
64
36
E
-
02
 
 
 

 -
.0
10
52
5
 
  
 
 

 -
.1
87
60
8E

-
02
 

 .
01
00
19
  
 

 -
.6
42
33
5E

-
03
  

 .
01
07
81
  
 
  

 -
.9
79
97
5E

-
02
  

 -
.5
05
30
8E

-
03
  

 -
.0
77
04
7
 
  
 

 -
.2
97
67
0E

-
02
 

 .
18
56
92
E
-
02
 
 

 .
20
38
13
  
 

 .
03
77
93
  
 
  

 -
.0
12
66
9
 
  
 
 

-
.8
78
11
0E

-
02
  

-
.0
69
37
1
 
 

 .
22
67
42
E
-
02
 
 
  

.0
53
02
9

(.
02
51
05
) 
 
 
  

(.
75
62
59
E
-
02
)

(.
02
36
38
)

(.
03
21
10
) 

(.
48
87
97
E
-
02
)

(.
84
87
09
E
-
02
) 

(.
15
08
44
E
-
02
) 

(.
01
09
47
)

(.
01
91
83
) 

(.
39
79
71
E
-
03
) 

(.
16
72
67
E
-
02
)

(.
62
64
38
E
-
02
) 

(.
01
32
13
) 

(.
94
55
76
E
-
03
) 

(.
33
53
98
E
-
02
)

(.
29
76
58
E
-
02
) 

(.
27
05
86
E
-
03
) 

(.
90
16
14
E
-
02
)

(.
85
30
56
E
-
03
) 

(.
12
58
64
E
-
02
) 

(.
04
01
81
) 

(.
92
90
45
E
-
02
)

(.
42
60
05
E
-
02
)

(.
01
30
23
)

(.
01
62
43
) 
 
 

(.
14
92
52
E
-
02
)

( 
  
 -
  
 )

.2
01
08
6 
 
 

.0
48
60
1 
 
 

.5
18
81
0 
 
 

.0
36
00
3 
 
 

-
.0
31
34
1
  
 
 

.1
60
89
3 
 
 

.0
40
11
8 
 
  
 

 -
.1
05
40
6E

-
02
 
 

 .
26
21
12
 
 
 

 .
30
86
17
E
-
02
 
 

 -
.0
98
60
3
  

 -
.0
16
58
2
  

 -
.1
68
80
7
  

 -
.4
64
58
0E

-
02
 
 

 -
.0
46
25
9
  
 
 

 .
08
49
91
 
 
 

 -
.3
72
31
0E

-
03
 
 

 .
07
12
77
 
 
 

 .
30
51
99
E
-
03
 
 

 .
39
55
83
E
-
02
 
 

 .
19
55
00
 
 
 

 .
12
30
99
 
 
 

 .
01
97
53
 
 
  
 

 -
.7
38
20
3E

-
02
 
 
 

 -
.2
49
57
4
  

 .
75
70
86
E
-
03
 

.1
14
10

(.
04
97
10
) 
 
  
 
  

(.
02
07
62
)

(.
03
46
65
)

(.
04
48
65
)

(.
27
44
80
E
-
02
)

(.
02
97
22
)

(.
43
62
71
E
-
02
)

(.
78
58
51
E
-
02
)

(.
03
62
01
)

(.
29
93
59
E
-
03
)

(.
01
24
04
)

(.
01
45
65
)

(.
02
28
79
)

(.
59
50
56
E
-
03
)

(.
35
06
12
E
-
02
)

 (
.0
14
10
0)

(.
15
55
75
E
-
03
)

(.
01
36
89
)

(.
51
16
69
E
-
03
)

(.
62
47
43
E
-
03
)

(.
04
90
97
)

(.
04
02
22
)

(.
93
12
31
E
-
02
)

(.
01
31
45
)

(.
04
00
21
)

(.
38
66
13
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )

05
82
39
  
 

.0
24
30
5 
 
  
 

.7
45
85
1 
 

.0
71
16
6 
 

  
.5
34
41
4E

-
02
 

-
.0
18
03
6
 

 .
01
52
16
 
 
  

 .
01
08
76
 
 
  

 .
11
28
81
 
 

  
-
.5
78
68
4E

-
03

  
.8
67
92
6E

-
02

  
-
.0
35
75
8
  
 

  
-
.0
39
11
2
 

  
-
.4
97
77
9E

-
03
 

  
-
.8
83
14
0E

-
02
 

  
-
.0
30
95
3
  
 

  
.5
81
29
6E

-
04
 

  
.0
23
09
3 
 
  

  
.1
06
24
4E

-
02
 

  
-
.6
03
72
4E

-
03
 

 .
10
04
39
 
 

 .
08
42
27
 
 

 .
01
58
89
 
 
  
 

 .
01
06
20
 
 
  
 
 

 -
.0
65
91
0
  

 -
.1
90
65
7E

-
04
 

-
.0
44
82
5

(.
01
62
93
) 
 
 
  
 
 

(.
62
91
35
E
-
02
)

(.
06
34
79
)

(.
03
77
10
)

(.
21
20
50
E
-
02
) 

(.
01
40
99
)

(.
14
80
64
E
-
02
)

(.
71
03
15
E
-
02
)

(.
01
45
15
)

(.
17
98
10
E
-
03
) 

(.
41
26
48
E
-
02
) 

(.
49
62
01
E
-
02
)

(.
01
43
63
)

(.
15
30
20
E
-
03
) 

(.
16
03
15
E
-
02
) 

(.
55
92
34
E
-
02
)

(.
36
93
42
E
-
04
) 

(.
63
61
24
E
-
02
) 

(.
57
51
13
E
-
03
) 

(.
29
26
26
E
-
03
) 

(.
03
65
81
)

(.
01
37
93
)

(.
49
37
49
E
-
02
)

(.
66
57
73
E
-
02
)

(.
01
54
02
)

(.
23
09
91
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )



<
부

표
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>
의

 계
속

모
수

S
3
1

S
3
2

S
3
3

A
A
11

A
A
21

A
A
41

A
A
51

A
A
T
1

B
B
11

B
B
22

B
B
44

B
B
55

B
B
T
T
 
  
 
  
 

B
B
12
 

B
B
14
 

B
B
15

B
B
T
1
  
 
  
 
 

B
B
24
 
 
  
 
  

B
B
25
 
 
  
 
  

B
B
T
2
  
 
  
 
 

B
B
45
 

B
B
T
4
  
 
  
 
 

B
B
T
5
  
 
  
 
 

A
A
61

B
B
16
 

B
B
26
 

B
B
46
 
 
  
 
  

B
B
56
 

B
B
T
6
  
 
  
 
 

B
B
66
 

.2
25
87
4
  
 

.0
39
29
3
  
 

.3
76
51
2
  
 

.1
92
08
5
  
 

-
.0
19
82
2
 
  
 

 .
17
35
82
  
 

 .
02
37
96
  
 
  

 .
02
53
78
  
 
  

 .
09
15
34
  
 
 

 .
78
28
19
E
-
03
 
 
 

 -
.0
17
34
6
 
  
 

 .
01
74
75
  
 
  

 -
.0
92
85
6
 
 

 -
.5
15
30
4E

-
03
  

 -
.0
15
85
8
 
  
 

 -
.0
18
64
6
 
  
 

 -
.1
55
28
7E

-
03
  

 -
.0
42
14
9
 
  
 

 .
22
63
39
E
-
02
 
 

 -
.2
56
72
1E

-
02
  
 

 .
16
62
36
  
 

 -
.0
80
85
6
 
 

 .
02
80
54
  
 
  

 .
01
51
54
  
 
  

 .
06
21
17
  
 

 .
97
44
14
E
-
03
 

-
0.
02
44
69

(.
01
92
56
) 
 
 
  

(.
01
33
03
)

(.
06
16
58
)

(.
07
95
67
)

(.
23
05
32
E
-
02
)

(.
01
63
94
)

(.
21
87
87
E
-
02
)

(.
35
90
23
E
-
02
)

(.
01
61
38
)

(.
20
27
90
E
-
03
)

(.
79
41
91
E
-
02
)

(.
59
29
70
E
-
02
)

 (
.0
15
34
5)

(.
23
49
60
E
-
03
)

(.
16
23
80
E
-
02
)

(.
58
74
01
E
-
02
)

(.
88
73
79
E
-
04
)

(.
58
37
74
E
-
02
)

(.
35
45
53
E
-
03
)

(.
38
31
58
E
-
03
)

(.
04
08
27
)

(.
01
64
83
)

(.
42
32
69
E
-
02
)

(.
50
52
63
E
-
02
)

(.
01
43
24
)

(.
11
42
18
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )

.2
12
66
1 
 
  
 

.0
41
67
5 
 
  
 
 

.2
34
85
8 
 
 

.2
64
27
9 
 
 

-
.0
28
21
2
  
 
 

.1
63
52
8 
 
 

 .
02
33
48
 
 
  
 

 .
01
62
60
 
 
 

-
.0
57
49
0
  

  
.2
26
49
6E

-
02
 
  

 -
.0
29
40
1
  
 
 

.0
17
49
3 
 
 

-
.0
44
83
3
  

  
.6
14
98
3E

-
02
 
  

 -
.5
23
94
6E

-
03
 
 

  
.7
49
60
0E

-
02
 
 

  
-
.7
87
96
6E

-
03
 
 

  
-
.0
36
45
0
  

  
-
.3
29
80
6E

-
02
 
 

  
-
.6
11
51
2E

-
02
 
 

 .
24
65
28
 
 
  

 -
.1
06
78
7
  

 -
.9
18
96
6E

-
03
 
 

 .
32
20
29
E
-
02
 

 .
13
12
77
 
 
  

 .
40
51
31
E
-
02
 
  
 

-
.0
26
79
1

(.
08
92
62
) 
 
  

(.
71
44
53
E
-
02
)

(.
04
25
18
)

(.
04
58
91
)

(.
20
60
78
E
-
02
)

(.
05
64
77
)

(.
68
94
11
E
-
03
)

(.
02
21
07
)

(.
02
30
64
)

(.
16
55
52
E
-
03
)

(.
60
26
83
E
-
02
)

(.
02
86
71
)

(.
03
56
33
)

(.
33
65
05
E
-
02
)

(.
32
28
56
E
-
02
)

(.
29
73
25
E
-
02
)

(.
26
12
67
E
-
03
)

(.
01
81
84
)

(.
15
40
05
E
-
02
)

(.
17
16
95
E
-
02
)

(.
09
75
26
)

(.
03
81
84
)

(.
72
61
68
E
-
02
)

(.
03
81
86
)

(.
04
30
51
) 

(.
35
82
78
E
-
02
)

( 
  
 -
  
 )

 .
06
73
92
 
 
 

 .
48
41
79
 
 
 

 .
19
65
77
 
 
 

 .
12
20
27
 
 
 

 .
02
66
70
 
 
  
 

-
.0
39
86
0
  
 
 

 .
06
44
41
 
 
 

-
.0
47
49
0
  
 
 

 .
02
14
06
 
 
 

 -
.1
95
42
0E

-
02
 
 

 .
03
97
30
 
 
  
 

-
.0
25
80
9
  
 
 

 -
.7
39
63
9E

-
02
 
 

 -
.6
87
87
2E

-
03
 
 

.0
44
78
4 
 
  
 

 -
.0
69
75
1
 

 .
38
38
35
E
-
02
 
 

.0
10
45
3 
 
  
 

 -
.2
87
22
5E

-
02
 
 

 .
31
71
33
E
-
03
 

.1
29
82
5 
 
 

.0
33
33
5 
 
 

-
.0
79
20
4
  

.0
18
06
1 
 
  
 
  

.0
45
28
8 
 
 

-
.5
95
36
4E

-
03

-
.0
17
48
1

(.
01
62
90
) 
 
 
  
 

(.
09
43
52
)

(.
06
39
21
)

(.
02
72
14
)

(.
15
43
87
E
-
02
)

(.
73
58
51
E
-
02
)

(.
02
03
12
)

(.
44
58
53
E
-
02
)

(.
01
23
63
)

(.
13
39
17
E
-
03
)

(.
42
35
08
E
-
02
)

(.
31
17
64
E
-
02
)

(.
69
28
69
E
-
02
)

(.
79
57
95
E
-
04
)

(.
74
70
65
E
-
02
)

(.
01
47
86
)

(.
35
97
17
E
-
03
)

(.
53
00
60
E
-
02
)

(.
33
62
10
E
-
03
)

(.
32
03
06
E
-
03
)

(.
06
41
06
)

(.
01
21
37
) 

(.
01
26
39
)

(.
60
51
25
E
-
02
)

(.
01
60
02
)

(.
20
99
65
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )



모
수

S
3
4

S
3
5

S
3
6

A
A
11

A
A
21

A
A
41

A
A
51

A
A
T
1

B
B
11

B
B
22

B
B
44

B
B
55

B
B
T
T
 
  
 
  
 

B
B
12
 

B
B
14
 

B
B
15

B
B
T
1
  
 
  
 
 

B
B
24
 
 
  
 
  

B
B
25
 
 
  
 
  

B
B
T
2
  
 
  
 
 

B
B
45
 

B
B
T
4
  
 
  
 
 

B
B
T
5
  
 
  
 
 

A
A
61

B
B
16
 

B
B
26
 

B
B
46
 
 
  
 
  

B
B
56
 

B
B
T
6
  
 
  
 
 

B
B
66
 

.3
69
68
8
  
 
 

.0
47
63
0
  
 
 

.0
26
43
8
  
 
 

.5
09
30
9
  
 
 

-
.0
70
87
9
 
 

-
.3
04
27
9
 
 

-
.0
19
66
3
 
  
 

.0
19
78
6
  
 
  

-
.2
32
52
4
 
 

 .
43
68
43
E
-
02
 
 
 

 .
01
52
65
  
 
  

-
.0
12
76
9
 
  
 

 .
30
96
76
  
 

-
.0
10
51
4
 
  
 

 .
01
00
14
  
 
  

 .
02
18
34
  
 
  

 .
11
57
22
E
-
03
 
 
 

 .
02
01
06
  
 
  

 .
46
88
24
E
-
03
 
 
 

 .
01
03
93
  
 
  

.0
46
93
5
  
 
 

-
.7
89
30
5E

-
02
  
 

-
.0
27
45
1
 
  
 
 

-
.0
37
13
8
 
  
 
 

-
.1
19
09
3
 
 

-
.4
62
96
5E

-
03
  
 

.1
91
58

(.
10
48
33
) 
 
 
  

(.
01
58
25
)

(.
01
29
29
)

(.
27
88
15
)

(.
01
08
81
)

(.
01
69
73
)

(.
37
19
56
E
-
02
)

(.
19
97
50
E
-
02
)

(.
01
58
11
) 
 
 
 

(.
73
46
24
E
-
03
)

(.
49
12
63
E
-
02
)

(.
34
45
80
E
-
02
)

(.
01
62
62
) 

(.
86
87
59
E
-
03
)

(.
19
42
82
E
-
02
)

(.
42
18
18
E
-
02
)

(.
11
97
75
E
-
03
)

(.
54
50
94
E
-
02
)

(.
15
50
08
E
-
03
)

(.
61
47
53
E
-
03
)

(.
02
77
66
)

(.
92
86
17
E
-
02
)

(.
59
76
66
E
-
02
)

(.
70
11
06
E
-
02
)

(.
01
33
11
)

(.
30
66
19
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )

.0
47
83
4 
 
  

.3
17
29
4 
 
  

.1
03
40
9 
 
  

.4
26
23
7 
 
  

-
.1
09
51
6
  
 
  

-
.5
69
72
0
  

-
.0
41
20
7
  

.0
71
04
0 
 
  
 
 

-
.8
01
83
4
  

 .
01
38
43
 
 
  
 
 

 .
06
71
72
 
 
  

-
.0
33
47
0
  

 .
54
50
62
 
 
  

 .
62
19
85
E
-
03
 
  

 -
.1
12
66
9
  

.1
29
81
5 
 
  

-
.0
10
93
2
  
 
  

 .
08
83
72
 
 
  

 -
.1
69
05
2E

-
02
 
 

 .
01
47
84
 
 
  
 
 

 .
10
52
26
 
 
  

 -
.9
04
48
3E

-
02
 
 

-
.0
43
11
2
  

-
.0
13
27
4
  

 .
03
85
85
 
 
  

 -
.2
78
37
7E

-
02
 
 
 

.0
26
84
5

(.
06
01
16
)  
 
  

(.
17
28
27
)

(.
02
09
01
)

(.
12
11
48
)

(.
78
70
32
E
-
02
)

(.
05
27
28
)

(.
04
24
67
)

(.
72
38
14
E
-
02
)

(.
07
10
00
)

(.
12
18
22
E
-
02
)

(.
02
28
05
)

(.
01
48
89
)

(.
04
83
53
)

(.
85
49
02
E
-
03
)

(.
01
17
84
)

(.
05
29
39
)

(.
25
79
07
E
-
02
)

(.
01
99
57
)

(.
55
41
49
E
-
03
)

(.
32
92
01
E
-
02
) 

(.
06
19
65
)

(.
04
91
38
) 

(.
02
51
97
) 
 
 

(.
03
07
00
) 
 
  

(.
05
13
95
) 
 
  

(.
99
37
86
E
-
03
)

( 
  
 -
  
 )

.0
90
28
5 
 
 

.4
42
83
5 
 
 

.2
41
60
9 
 
 

.1
99
72
8 
 
 

.0
63
49
1 
 
  
 

-
.0
16
56
2
  

.1
19
25
8 
 
 

.0
52
01
1 
 
  
 

-
.1
93
50
6
  

 -
.4
62
53
6E

-
02
 
 

-
.0
15
59
6
  
 
 

.0
32
70
8 
 
  
 

.0
35
76
4 
 
 

 -
.1
36
35
1E

-
02
 
 

-
.0
37
06
1
  
 
 

 .
60
99
17
E
-
02
 
 

 -
.6
41
62
2E

-
02
 
 
 

-
.0
70
48
7
  
 
 

 -
.5
64
99
5E

-
02
 
 
 

.0
10
60
1 
 
  
 
 

.0
25
54
3 
 
 

-
.0
36
31
4
  

-
.0
72
70
0
  
 
 

.0
22
83
0 
 
  
 

.2
22
12
9 
 
 

 .
28
28
76
E
-
02
 

-
.1
35
95

(.
02
43
40
)

(.
04
15
99
)

(.
02
58
05
)

(.
04
71
91
)

(.
51
22
79
E
-
02
)

(.
01
14
04
)

(.
02
21
44
)

(.
72
03
07
E
-
02
)

(.
02
48
42
)

(.
41
59
93
E
-
03
)

(.
55
47
85
E
-
02
)

(.
64
76
79
E
-
02
)

(.
01
52
90
)

(.
89
13
11
E
-
03
)

(.
33
27
29
E
-
02
)

(.
02
49
37
)

(.
18
64
78
E
-
02
)

(.
73
18
39
E
-
02
)

(.
94
71
24
E
-
03
)

(.
20
95
22
E
-
02
)

(.
02
81
84
)

(.
01
40
72
)

(8
41
81
5E

-
02
)

(.
77
06
07
E
-
02
)

(.
02
05
85
)

(.
10
39
01
E
-
02
)

( 
  
 -
  
 )

<
부

표
 9
>
의

 계
속

주
: 
1.
 괄

호
 안

은
 표

준
오

차
(s
ta
n
da
rd
 e
rr
or
)임

. 

  
  
2.
 첨

자
는

 원
재

료
(1
),
 에

너
지
(2
),
 노

동
(4
),
 자

본
(5
),
 서

비
스
(6
),
 기

술
수

준
(T

).



1분
위

 소
득

계
층

2분
위

 소
득

계
층

3분
위

 소
득

계
층

4분
위

 소
득

계
층

 C
1 
  
-
0.
29
84
07
  
  
( 
0.
00
79
45
)

 C
2 
  
-
0.
21
35
17
  
  
( 
0.
00
76
91
)

 C
3 
  
-
0.
04
86
64
  
  
( 
0.
00
31
48
)

 C
4 
  
-
0.
12
42
30
  
  
( 
0.
00
37
56
)

 C
5 
  
-
0.
16
65
17
  
  
( 
0.
00
95
43
)

 C
6 
  
-
0.
07
75
32
  
  
( 
0.
00
66
88
)

 C
E
  
 -
0.
07
11
35
  
  
( 
0.
00
27
41
)

D
11
  
 -
0.
00
17
05
  
  
( 
0.
03
42
54
)

D
12
  
 -
0.
03
15
11
  
  
( 
0.
02
06
65
)

D
13
  
 -
0.
02
62
77
  
  
( 
0.
01
47
26
)

D
14
  
  
0.
02
53
27
  
  
( 
0.
01
54
03
)

D
15
  
  
0.
01
40
71
  
  
( 
0.
01
60
67
)

D
16
  
  
0.
04
28
81
  
  
( 
0.
01
81
67
)

D
1E

  
 -
0.
00
47
84
  
  
( 
0.
00
72
92
)

D
22
  
 -
0.
03
87
57
  
  
( 
0.
02
45
14
)

D
23
  
  
0.
05
36
70
  
  
( 
0.
01
60
90
)

D
24
  
  
0.
09
53
96
  
  
( 
0.
01
36
63
)

D
25
  
 -
0.
03
71
95
  
  
( 
0.
01
76
28
)

-
0.
30
07
19
  
  
( 
0.
00
62
67
)

-
0.
21
84
60
  
  
( 
0.
00
75
86
)

-
0.
04
09
71
  
  
( 
0.
00
27
65
)

-
0.
13
88
63
  
  
( 
0.
00
28
85
)

-
0.
15
88
40
  
  
( 
0.
00
87
61
)

-
0.
07
66
03
  
  
( 
0.
00
36
13
)

-
0.
06
55
59
  
  
( 
0.
00
25
80
)

-
0.
03
38
49
  
  
( 
0.
03
38
35
)

-
0.
01
36
22
  
  
( 
0.
02
18
63
)

-
0.
03
45
41
  
  
( 
0.
01
24
49
)

-
0.
00
00
05
  
  
( 
0.
01
34
59
)

 0
.0
01
25
9 
  
 (
 0
.0
14
56
5)

 0
.0
93
23
4 
  
 (
 0
.0
15
45
5)

 0
.0
00
42
3 
  
 (
 0
.0
08
06
2)

 0
.0
32
93
1 
  
 (
 0
.0
28
11
7)

 0
.0
05
64
7 
  
 (
 0
.0
17
21
3)

 0
.0
60
87
7 
  
 (
 0
.0
13
57
8)

-
0.
02
13
59
  
  
( 
0.
02
20
44
)

-
0.
30
01
23
  
  
( 
0.
00
58
06
)

-
0.
23
49
04
  
  
( 
0.
00
69
49
)

-
0.
04
33
84
  
  
( 
0.
00
20
41
)

-
0.
13
29
03
  
  
( 
0.
00
28
79
)

-
0.
15
74
12
  
  
( 
0.
00
83
44
)

-
0.
07
25
02
  
  
( 
0.
00
24
06
)

-
0.
05
87
65
  
  
( 
0.
00
14
88
)

-
0.
03
67
51
  
  
( 
0.
03
60
83
)

 0
.0
29
57
9 
  
 (
 0
.0
27
73
9)

-
0.
04
46
81
  
  
( 
0.
01
26
25
)

-
0.
05
01
10
  
  
( 
0.
01
43
48
)

 0
.0
47
70
0 
  
 (
 0
.0
18
96
0)

 0
.0
63
52
2 
  
 (
 0
.0
11
61
1)

-
0.
00
40
29
  
  
( 
0.
00
79
06
)

-
0.
09
18
91
  
  
( 
0.
03
45
24
)

 0
.0
37
10
7 
  
 (
 0
.0
17
99
2)

 0
.0
80
43
9 
  
 (
 0
.0
17
33
7)

-
0.
02
55
89
  
  
( 
0.
02
29
80
)

-
0.
29
80
49
  
  
( 
0.
00
40
96
)

-
0.
23
40
02
  
  
( 
0.
00
52
25
)

-
0.
04
71
17
  
  
( 
0.
00
16
87
)

-
0.
14
80
15
  
  
( 
0.
00
29
68
)

-
0.
14
91
85
  
  
( 
0.
00
77
01
)

-
0.
06
46
33
  
  
( 
0.
00
23
86
)

-
0.
05
90
14
  
  
( 
0.
00
21
49
)

-
0.
08
13
49
  
  
( 
0.
03
57
08
)

 0
.0
35
27
1 
  
 (
 0
.0
21
47
1)

-
0.
03
94
57
  
  
(  
0.
01
16
95
)

 0
.0
18
82
5 
  
 (
 0
.0
15
17
1)

 0
.0
29
18
9 
  
 (
 0
.0
15
63
3)

 0
.0
41
76
2 
  
 (
 0
.0
13
49
0)

-
0.
00
09
85
  
  
( 
0.
00
85
05
)

-
0.
06
15
81
  
  
( 
0.
02
52
31
)

 0
.0
31
11
7 
  
 (
 0
.0
13
09
9)

 0
.0
33
12
4 
  
 (
 0
.0
14
86
8)

-
0.
02
49
10
  
  
( 
0.
02
01
56
)

<
부

표
 1
0>
 간

접
효

용
 초

월
대

수
 소

비
자

행
태

 모
형

의
 모

수
 추

정
치
: 
19
78
~2
00
4



1분
위

 소
득

계
층

2분
위

 소
득

계
층

3분
위

 소
득

계
층

4분
위

 소
득

계
층

D
26
  
  
0.
01
42
91
  
  
( 
0.
01
76
31
)

D
2E

  
  
0.
01
96
42
  
  
( 
0.
00
67
03
)

D
33
  
 -
0.
04
52
82
  
  
( 
0.
02
04
55
)

D
34
  
 -
0.
01
91
27
  
  
( 
0.
00
91
06
)

D
35
  
  
0.
00
20
14
  
  
( 
0.
00
70
24
)

D
36
  
  
0.
01
08
14
  
  
( 
0.
01
16
96
)

D
3E

  
  
0.
03
02
25
  
  
( 
0.
00
61
32
)

D
44
  
 -
0.
02
10
55
  
  
( 
0.
01
17
40
)

D
45
  
  
0.
01
93
26
  
  
( 
0.
00
92
05
)

D
46
  
 -
0.
04
79
20
  
  
( 
0.
01
38
24
)

D
4E

  
 -
0.
00
66
97
  
  
( 
0.
00
46
42
)

D
55
  
  
0.
08
82
53
  
  
( 
0.
02
50
16
)

D
56
  
  
0.
02
47
38
  
  
( 
0.
01
68
89
)

D
5E

  
 -
0.
02
90
58
  
  
( 
0.
00
66
20
)

D
66
  
 -
0.
08
33
96
  
  
( 
0.
02
40
70
)

D
6E

  
  
0.
05
06
57
  
  
( 
0.
75
46
58
)

D
E
E
  
 -
0.
05
62
90
  
  
( 
0.
40
82
83
)

-
0.
00
86
62
  
  
( 
0.
01
70
22
) 

 0
.0
20
50
1 
  
 (
 0
.0
08
48
6)
 

-
0.
02
14
10
  
  
( 
0.
02
02
40
) 

-
0.
00
95
99
  
  
( 
0.
00
87
27
) 

 0
.0
10
16
1 
  
 (
 0
.0
07
94
9)
 

 0
.0
02
54
4 
  
 (
 0
.0
11
50
2)
 

 0
.0
54
25
0 
  
 (
 0
.0
06
37
8)
 

-
0.
02
10
17
  
  
( 
0.
01
22
00
) 

 0
.0
16
38
2 
  
 (
 0
.0
07
63
7)
 

 0
.0
15
93
3 
  
 (
 0
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<국문요약>

한국의 조세․재정정책 평가 모형: 
조세의 일반균형 귀착효과

김 승 래

본 연구는 우리나라의 실증자료를 이용하여 조세 및 재정정책이 경

제주체의 행위 변화에 미치는 광범위한 효과를 체계적으로 분석한 연

구가 매우 부족한 실정에서, 한국경제의 다부문․다소득계층․다세대 

생애주기 일반균형모형을 구축하고 이를 통하여 조세관련 정책 변화

가 경제주체별로 미치는 후생효과 및 세부담의 귀착효과를 보다 종합

적인 각도에서 분석할 수 있도록 시도되었다.

먼저 본 연구의 주요 특징을 살펴보면 기존의 연구들과 비교해 볼 

때 그동안 자료 및 기법상의 어려움 때문에 시도되지 않았던 다음의 

측면들을 고려하였다. 첫째, 생산자 및 소비자의 행태를 계량경제학적

으로 추정하여 기준경제의 모형보정에 활용한 동태적 일반균형모형이

다. 둘째, 산업간 거래를 내생화한 다부문 경제모형의 구도에서 조세정

책 변화에 따른 연간소득분위별 후생변화 측정에서 나아가서 제한적

이나마 생애소득분위별 후생변화 측정을 시도하였다. 셋째, 조세의 효

과분석에 있어 원천측면뿐만 아니라 사용측면에서 야기되는 일반균형 

효과를 포함하였다.

대부분의 세제개편은 업종별 생산기술구조 및 상품별 소비패턴의 

변화를 유발하고 시간에 따라 다양한 경로를 거쳐 경제주체별 후생수

준에 영향을 미치므로, 생산기술 및 소비패턴의 내생화를 보다 일반화

된 행태방정식의 추정을 통하여 모형구축에 이용함으로써 분석결과의 



실용성과 신뢰성을 높이도록 노력하였다. 

그리고 세제개편의 경제주체별 효과는 기존의 연간소득기준의 계층

분류에 의존하는 연간세부담 귀착과 단일세대내의 형평성 평가에서 

나아가, 생애소득기준의 평생세부담 귀착과 세대간의 형평성 평가도 

동시에 고려하였다. 왜냐하면 세제개편의 귀착효과 분석에 있어 단기 

후생효과와 중장기 후생효과가 서로 상충되어 혼재할 경우에는, 보다 

종합적인 접근방법에 의한 정책 평가가 왜곡되지 않은 시각에서 정부

정책의 올바른 방향 설정을 위하여 더욱 바람직한 시사점을 제공해줄 

수 있기 때문이다.

특히 이러한 시도는 중장기 조세개혁과 같이 전반적인 조세체계의 

조정으로 인한 각종 세부담의 동시적 변화가 사회의 각계각층에 미치

는 전․후방 전가 및 귀착효과에 대한 체계적인 분석을 가능하게 하여, 

향후 우리나라 조세제도 개선을 위한 기초자료로 활용할 수 있다는 측

면에서 시의적절하다고 하겠다. 또한, 기존의 대부분의 조세관련 평가

모형들이 모형 구축과정에 있어 계량경제학적인 추정 절차를 거치지 

않거나 적절한 실증적 분석이 뒷받침되지 않은 현실을 감안해 볼 때, 

본 연구에서 시도한 동태적 일반균형모형을 이용한 정부정책 변화의 

효과 분석은 기존 모형과 비교해 볼 때 각종 가설이나 가정들을 완화

하여 현실적 모형 적합성을 높이고 실제 정책분석에의 적용 가능성과 

신뢰성을 제고할 수 있다는 데 그 의의가 있다고 하겠다.

본 연구에서 나타난 세제개편의 주요 귀착효과를 살펴보면 법인세

제와 같은 자본과세로부터 소비과세로 세원을 점차 이동하는 우리나

라의 중장기 조세개혁 방안은 경제 전반의 동태적 효율 향상을 통하

여 대다수 경제주체의 생애후생을 증진시키는 동시에, 일반적인 인식

과는 달리 생애주기적 관점에서 본다면 동일세대내의 계층간 수직성 

형평성에 미치는 부정적 효과도 그다지 크지 않은 것으로 나타나고 

있다. 또한 이러한 자본과세에서 소비과세로의 세제개편 방향은 노동

과세의 인하를 통한 경우에 비해서 효율성 및 형평성의 두 가지 측면



에서 모두 우월함을 보여주고 있다. 이러한 생애기준적 관점의 연구결

과는 최근 우리나라 조세제도의 수직적 형평성 제고와 동시에 세제개

선을 통한 경제 전반적 효율성 향상 및 중장기 성장동력의 지속적 확

충이 매우 절실한 시점에서, 향후 조세개혁의 근본방향은 현행 법인세

제 등 자본소득과세를 완화하면서 동시에 부가가치세제나 외부성 교

정의 환경세제와 같은 소비과세를 강화해 나가는 방향으로 국민경제

적 세부담 구조를 이동시켜야 할 필요성에 대하여 시사하는 바가 크

다고 볼 수 있다.



<Abstract>

A General Equilibrium Model for Tax 
Policy Evaluation in Korea: 

Tax Incidence Analysis

Seung-Rae Kim 

The purpose of this study is to present a new approach to the 

quantitative analysis of tax and fiscal policies in Korea. For the 

analysis of tax incidence, this study uses a new, multi-sector, 

multi-agent, dynamic life-cycle simulation model to evaluate the 

economic effects of transitions to fundamental alternatives to current 

Korean tax system. This approach is based on an integration of 

econometric modeling and general equilibrium life-cycle analysis, and 

incorporates disaggregated production technologies, intragenerational 

and intergenerational heterogeneities, and the Korean tax system. 

The advantage of this modeling strategy is that it allows multiple 

households to be categorized, and various tax burdens evaluated 

according to behavioral responses to tax changes in utility-based 

measures of well-being. The results show that the lifetime incidence 

of income and consumption taxes in Korea can be significantly 

different from their annual incidence and that shifting the current 

capital income taxation toward consumption-based taxation could 

yield significant welfare gains in several aspects compared to other 

reforms.
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