







































































































































































































































































































































































































































	제1장 머리말 
	제2장 우리나라의 자금순환행태 
	제1절 자금순환계정 
	1 의의 
	2 기본 원리와 구조 

	제2절 우리나라 금융환경 및 자금순환의 변화 
	1 금융환경 및 제도의 변화 
	2 금융자산 축적의 변화 
	3 경제부문별 자금과부족의 변화 
	4 개인부문의 자금조달·운용 추이 
	5 기업부문의 자금조달·운용 추이 
	6 금융부문의 자금조달·운용 추이 
	7 자금유통시장의 변화 추이 


	제3장 자금순환 금융모형 
	제1절 금융모형의 의의 
	1 금융모형의 의의 
	2 금융모형의 기본 원리 

	제2절 금융모형의 구조 
	제3절 모형의 추정 
	1 이용자료와 추정 기간 
	2 추정방식 

	제4절 모형의 분석 
	1 모형의 안정성 
	2 비교정태분석 


	제4장 경제주체별 금융행태 분석 
	제1절 가계의 금융자산 선효행태 
	1 서론 
	2 기본 모형 
	3 모형의 추정 
	4 분석결과 

	제2절 법인기업의 재무구조 선호행태 
	1 서론 
	2 기본 모형 
	3 모형의 추정 
	4 분석결과 

	제3절 은행의 대출공급 선호행태 
	1 서론 
	2 자금조달·운용의 인과관계 
	3 은행의 대출공급행태 
	4 요약 


	제5장 금융·거시 통합모형 
	제1절 거시경제모형 
	1 모형의 기본 구조 
	2 모형의 추정 
	3 추정결과 

	제2절 금융모형과 거시모형의 통합 
	1 서론 
	2 금융·거시 통합모형의 구조 
	3 모형의 추정 및 경가 


	참고문헌 
	부록 
	표 목차 
	<표 2-1> 자금순환표의 명 부문별 구조 
	<표 2-2> 자금순환계정의 부문 분류 
	<표 2-3> 자금순환계정의 거래항목별 포괄 내용 
	<표 2-4> 자금순환표의 예 (1991년) 
	<표 2-5> 금리자유화 추진계획 
	<표 2-6> 금융자산 축적의 추이 
	<표 2-7> 개인부문의 자금조달 추이 (잔액기준) 
	<표 2-8> 개인부문의 자산운용 추이 (잔액기준) 
	<표 2-9> 기업부문의 외부자금조달 추이 (잔액기준) 
	<표 2-10> 기업부문의 자금운용 추이 (잔액기준) 
	<표 2-11> 금융기관의 금융자산·부채 (잔액기준) 
	<표 2-12> 금융기관별 예금 및 채권발행 추이 (잔액기준) 
	<표 2-13> 금융기관별 대출금 및 유가증권보유 추이 (잔액기준) 
	<표 2-14> 자금유통시장 추이 (잔액기준) 
	<표 3-1> 단순 IS-LM모형의 자금순환표 
	<표 3-2> 자금순환표의 일반형 
	<표 3-3> 자금순환표 
	<표 3-4> 금융모형의 구조 
	<표 3-5> 금융모형의 내생변수와 외생변수 
	<표 3-6> 단위근검정 결과 
	<표 3-7> 분기 금융모형의 추정결과 
	<표 3-8> 주요 내생변수 추정오차의 자승평균근 (RMSE) 
	<표 3-9> 이자율 10% 인상의 영향 
	<표 4-1> 가계의 대차대조표 (1992년 증감액) 
	<표 4-2> 가계부문의 추정계수간 관계와 부호 
	<표 4-3> 가계행태의 추정결과 (1975. 1/4-1992. 4/4) 
	<표 4-4> 가계행태의 분석 
	<표 4-5> 가계의 금융자산간 대체성 계수 
	<표 4-6> 법인기업의 대차대조표 (1992년 증감액) 
	<표 4-7> 법인기업의 자금조달 플로 구성비 
	<표 4-8> 법인기업부문의 추정계수간 관계와 부호 
	<표 4-9> 법인기업행태의 추정결과 
	<표 4-10> 법인기업의 자금조달간 대채성 계수 
	<표 4-11> 시중은행 대차대조표 항목간의 상관계수 
	<표 4-12> 은행행태 변수의 단취근검증 
	<표 4-13> 은행행태의 상기변수와 시차변수 계수에 대한 F검증 
	<표 4-14> 은행행태모형의 추정결과 
	<표 4-15> 은행행태의 예상 부호 및 크기 
	<표 5-1> 물가블록 
	<표 5-2> 최종수요블록 
	<표 5-3> 금융블록 
	<표 5-4> 대외거래블록 
	<표 5-5> 거시경제모형의 내성변수와 외생변수 
	<표 5-6> 분기 거시경제모형의 추정결과 
	<표 5-7> 거시경제모형의 주요 내생변수 추정오차의 자승평균한 (RMSE) 
	<표 5-8> 통합모형의 내생변수와 외생변수 
	<표 5-9> 통합모형의 추정결과 
	<표 5-10> 주요 내생변수 추정오차의 자승평균한 (REMS) 
	<표 5-11> 이자율 10% 인상의 1년 후 영향 
	<표 5-12> 이자율 10% 인상의 영향 

	그림 목차 
	[도 2-1] 부문별 자금과부족 추이 
	[도 2-2] 기업부문 자금부족에 대한 부문별 보전율 추이 
	[도 2-3] 경상GNP에 대한 부문별 자금과부족 추이 
	[도 2-4] 개인부문의 자금운용 추이 
	[도 2-5] 기업부문의 외부자금 의존도 추이 
	[도 2-6] 기업부문의 자금조달 추이 
	[도 2-7] 금융기관별 예금 및 채권발행 비중 (잔액기준) 
	[도 2-8] 금융기관별 대출금 및 유가증권 보유비중 (잔액기준) 
	[도 3-1] 금융모형의 플로차트 
	[도 5-1] 거시경제모형의 프로차트 
	[도 5-2] 실물거래와 금융거래의 관계 
	[도 5-3] 국민총생산 
	[도 5-4] 민간최종소비 
	[도 5-5] 투자 
	[도 5-6] 총수출 
	[도 5-7] 총수입 
	[도 5-8] GNP 디플레이터 
	[도 5-9] 어음 및 회사채 이자율 
	[도 5-10] 총통화 
	[도 5-11] 개인 총금융자산 규모 
	[도 5-12] 기업 총금융자산 규모 
	[도 5-13] 개인 요구불예금 수요 
	[도 5-14] 기업 요구불예금 수요 
	[도 5-15] 개인 저축성예금 수요 
	[도 5-16] 기업 저축성예금 수요 
	[도 5-17] 개인 비은행자산 수요 
	[도 5-18] 기업 비은행자산 수요 
	[도 5-19] 개인 어음 및 회사채 수요 
	[도 5-20] 기업 어음 및 회사채 수요 
	[도 5-21] 주요 거시변수의 변화 
	[도 5-22] 총금융자산의 변화 
	[도 5-23] 요구불예금의 변화 
	[도 5-24] 저축성예금의 변화 
	[도 5-25] 비통화금융기관자산의 변화 
	[도 5-26] 어음 및 회사채의 변화 


